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FUSJONSPLAN

Office translation:

MERGER PLAN

Denne fusjonsplanen er inngatt 25. august 2011
mellom:

This merger plan is entered into on 25 August
2011 between:

(1) Oceanteam Shipping ASA, org nr 988
788 945, Tveiterdsvegen 12, 5232
Paradis, ("OTS ASA”) og dets heleide
datterselskaper; :

(2) Oceanteam Shipping 101 and 104
AS, org nr 993 435 449, Tveiter@svegen
12, 5232 Paradis, ("OTS 101 AND
104"), og

(3) OCEANTEAM SHIPPING 102 AND 105
AS, org nr 993 435 473, Tveiter@svegen
12, 5232 Paradis, (*OTS 102 AND
105"

(1) Oceanteam Shipping ASA, org nr 988
788 945, Tveiterdsvegen 12, 5232
Paradis, Bergen ("OTS ASA") and its
wholly-owned subsidiaries;

(2) Oceanteam Shipping 104 and 104
AS, org nr 993 435 449, Tveiterdsvegen
12, 5232 Paradis, Bergen (*OTS 101
AND 104"), and

(3) OCEANTEAM SHIPPING 102 AND 105
AS, org nr 993 435 473, Tveiter8svegen
12, 5232 Paradis, Bergen ("OTS 102
AND 105")

1 BEGRUNNELSE FOR FUSJON

1 REASON FOR THE MERGER

Som ledd i en forenkling og effektivisering av
selskaps- og beslutningsstrukturen i Oceanteam
Shipping ASA-konsernet, samt reduksjon av
drifts -~ og administrasjonsutgifter | konsernet,
ser en det som hensiktsmessig at
datterselskapene innfusjoneres | morselskapet.
Fusjonen vil grunnet regnskapsmessige effekter
styrke egenkapitalen i OTS ASA, og legge til
rette for senere restrukturering i henhold til
selskapets langsiktige strategl basert pa en
renere balanse.

OTS ASA eier samtlige aksjer i béde OTS 101
AND 104 og i OTS 102 AND 105.

As a part of the simplification and optimisation
of the company structure and declsion structure
in the Oceanteam Shipping ASA group, and to
reduce the group’s operating and administrating
cost, It is seen as appropriate that the
subsidiaries is merged into the parent company.
The merger will, due to accounting effects
improve the equity of OTS ASA, and prepare for
subsequent restructurings in accordance with the
company’s long term strategy based on a
cleaner balance sheet.

OTS ASA is the sole owner of all the shares both
in OTS 101 AND 104 and in OTS 102 AND 105.

2 METODE FOR FUSION

2 METHOD OF THE MERGER

Fusjonen foretas overensstemmende med
reglene i allmennaksjeloven
("Allimennaksjeloven”) § 13-24, ved at QTS
101 AND 104s og OTS 102 AND 105s eiendeler,
rettigheter og forpliktelser som helhet overfgres

The merger shall be completed in accordance
with the Norwegian Public Limited Companies
Act ("Limited Companies Act") section 13-24,
whereas OTS 101 AND 104's and OTS 102 AND
105’s assets, rights and obligations as a whole
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til OTS ASA uten vederlag. OTS 101 AND 104 og

OTS 102 AND 105 opplgses ved ikrafttredelsen
av fusjonen.

are transferred to OTS ASA without

consideration. OTS 101 AND 104, OTS 102 AND
105 will be dissolved as a result of the merger.

3 TIDSPUNKTER

3 TIME SCHEDULE

3.1 Melding av fusjonsplanen til

Foretaksregisteret

3.1 Notification of the merger plan to
the Register of Business
Enterprises

Senest en maned far styret | OTS ASA besiutter
fusjonen, skal fusjonsplanen meldes til
Foretaksregisteret som skal kunngjgre planen
gjennom Brgnngysundregistrenes elektroniske
kunngjgringspublikasjon, jf Allmennaksjeloven §
13-24 annet ledd nr 4, jf § 13-13.

One month at the latest prior to the adoption of
a resolution by the board of directors in OTS
ASA, the merger plan shall be reported to the
Register of Business Enterprises. The Register
shall publish the merger plan in Brgnngysund
Register Centre’s electronic publication, cf
Limited Companies Act section 13-24 second
paragraph ho 4, cf. section 13-13,

3.2 Underretning til aksjeeierne i

OTS ASA

Notification to the shareholders
in OTS ASA

3.2

Aksjeeierne | OTS ASA skal innen en maned for
styrets beslutning om fusjon underrettes ved
skriftlig henvendelse til hver enkelt aksjeeier om
at fusjonsdokumentene er tilgjengelige for
aksjeeierne pd selskapets internettsider.

The shareholdere’: In OTS ASA shall one month at
the latest prior to the adoption of a resolution by
the board of directors, be notified by written
communication to each shareholder that the
merger documents are available to the
shareholders on the website of the company.

3.3 Fusjonens selskapsretislige

ikrafttredelse

The effective date of the merger
pursuant to the Limited
Companies Act

3.3

Fusjonen trer selskapsrettslig | kraft nar
kreditorenes tom8nedersfrist for & kreve
innfrielse eller sikkerhetsstillelse er utlgpt og
fusjonens ikrafttredelse deretter er registrert |
Foretaksregisteret, jf Allmennaksjeloven §
13-17. Det tas sikte p8 slik registrering medio
desember 2011,

P8 ikrafttredelsestidspunktet Inntrer fglgende
virkninger av fusjonen:

a) OTS 101 AND 104 er opplgst,

b) OTS 101 AND 104s eiendeler,
rettigheter og forpliktelser er averfart
til OTS ASA,

As to company law regulations, the merger will
enter into force when the creditors’ two months
deadline for demanding settlement or granting of
secutity has passed, and the merger thereafter
has been registered with the Register of
Business Enterprises, cf Limited Companies Act
paragraph 13-17. Such registration is planned
for medio December 2011,

At the time when the merger comes into force,
the following effects occur:

a) OTS 101 AND 104 Is dissolved.

b) OTS 101 AND 104s assets, rights and
obligations are transferred to OTS ASA,
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) OTS 102 AND 105 er opplast, og ¢) OTS 102 AND 105 is dissolved, and
d) OTS 102 AND 105s elendeler, d) OTS 102 AND 105s assets, rights and
rettigheter og forpliktelser er overfrt obligations are transferred to OTS ASA
til OTS ASA
3.4 Regnskapsmessig 3.4 Effective date for accounting
gjennomfgring purposes

Inntil fusjonens selskapsrettslige ikrafttredelse
skal det fgres separate regnskaper for
selskapene. Det skal utarbeides felles &rsoppgjer
for selskapene fra og med aret 2011, I dette
8rsoppgigr anses alle transaksjoner i OTS 102
AND 105 og OTS 101 AND 104 regnskapsmessig
foretatt for OTS ASAs regning fra &rets
begynnelse.

Until the merger enter into force pursuant to the
Limited Companies Act, all companles hall keep
separate accounts, Mutual annual accounts for
the companies will be prepared as from 1
January 2011. In such annual accounts all og the
transactions carried out by OTS 101 AND 104
and OTS 102 AND 105 as from 1 January 2011,
shall, for accounting purposes, be considered as
made by OTS ASA.

3.5 Skattemessig gjennomfgring

3.5 Effective date for tax purposes

Fusjonen gjennomfgres med skattemessig
kontinuitet etter reglene i skatteloven kapittel 11
om skattefri fusjon, ved at OTS ASA uendret
overtar OTS 101 AND 104 og OTS 102 AND 105
sine skatteposisjoner knyttet til de overferte
eiendeler, rettigheter og forpliktelser.

Fusjonen gjennomfgres skattemessig med
virkning fra 1. januar | det 8r da fusjonens
selskapsrettslige ikrafttredelse regisreres i
Foretaksregisteret.

The merger shall be implemented with continulty
for tax purposes pursuant to the rules on tax
free mergers in the Tax Act chapter 11. Tax
positions related to the assumed assets, rights
and liabilities from OTS 101 AND 104 and OTS
102 AND 105 shall be transferred unchanged to
OTS ASA.

For tax purposes the merger is implemented
with effect from 1 January in the year that the
merger enters into force for company law
purposes by registration in the Register of
Business Enterprises.

4 UTKAST TIL APNINGSBALANSE

49 DRAFT OF OPENING BALACE

Utkast til 8pningsbalanse for OTS ASA pr
10.08.2011 fplger fusjonsplanen som bilag 1.
Utkastet er en integrert del av fusjonsplanen.
KPMG AS har avgitt uttalelse om utkast til
&pningsbalanse ved fusjon , bilag 2.

Draft of opening balance sheet for OTS ASA per
10.08.2011 is attached to this merger plan as
attachment 1. The draft is to be considered as
an integrated part of the merger plan. KPMG AS
has issued a statement to the draft balance
sheet, attachment 2.
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5 SARLIGE RETTIGHETER

Det eksisterer ingen tegningstettigheter,
opsjoner eller andre seerlige rettigheter knyttet
til aksjene i OTS 101 AND 104 eller til aksjene |
OTS 102 AND 105. Ingen sllike rettigheter skal
heller tildeles ved fusjonen.

Det skal ikke tilfalle noen seetlig rett elier fordel
for styremedlemmer, daglig leder eller
sakkyndige i forbindelse med fusjonen.

5 SPECIAL RIGHTS

There are no excisitng holders of subscription
rights or other speclal rights with respect to the
shares in OTS 101 AND 104 or with respect to
the shares in OTS 102 AND 105. No such rights
shall be assigned in connection with the merger.

No special rights or advantages shall accrue to
members of the board of directors, general
manager or experts in connection with the
merges.

6 FUSJONENS BETYDNING FOR DE
ANSATTE OG ORGANISASJONEN

6 THE SIGNIFICANCE OF THE
MERGER FOR THE EMPLOYEES AND
THE ORGANIZATION

Verken OTS 101 AND 104 eller OTS 102 AND
105 har ansatte.

OTS ASA har ansatte, men de ansattes
rettigheter bergres lkke av fusjonen.

Denne fusjonsplan med vedlegg skal gjgres kjent
for de ansatte. De tillitsvalgte skal ha
informasjon og har rett til drgfting i samsvar
med reglene i arbeidsmiljgloven § 16-5.

Neither OTS 101 AND 104 nor OTS 102 AND 105
have employees.

OTS ASA has employees, but the rights of the
employees are n?t affected by the merger.

The merger plan with appendices shall be made
known to the employees. Employee
representatives must be provided with
information and shall have a right to discuss the
merger in accordance with the rules set out in
section 16-5 of the Working Environment Act.

7 FUSJONSOMKOSTNINGER

7 MERGER COSTS

Omkostningene ved fusjonen skal dekkes av OTS
ASA. Som omkostninger ved fusjonen anses
blant annet gebyr til Foretaksregisteret, samt
honorar til selskapenes revisor og advokat, samt
til eventuelle gvrige eksterne rédgivere.

The merger costs shall be covered by OTS ASA.
AS merger costs is considered fees to the
Register of Business Enterprises, as well as fees
to the companies’ auditor and lawyers, and any
other external advisors.
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¥PMIG AS Telaphone +47 04063

Postboks 4 Nygsrdstangen - Fax +47 6632 71 20
St. Jakobs plass § Internat  wwwikpm.no
N-6338 Bergen Enterpnse 935 174 827 MVA

Til styret i Oceanteam Shipping ASA

Uttalelse om ntkast til dpaingsbalanse ved fusjon

Styrets ansvar og revisors oppgave

Vi har kontrollert utkast til Apningsbalanse datert 10.08.11 for Oceanteam Shipping ASA. med
noter som viser en egenkapital pd kr 122 936 038, Utkastet til apningsbalanse er sammenstilt, kun
for illustrasjonsformal, basert pa grunnlaget som er beskrevet i note for 8 gi informasjon om
Oceanteam Shipping ASA balanse med tillegg av de ejendeler selskapet skal overta { forbindelse
med fusjonen. Informasjonen er sammenstilt for 4 {{lustrere hvordan balansen ville fremstatt
dersom fusjonen var gjennomfort pa den angitte balansedagen.

Styret er ansvarlig for utkastet til dpningsbalanse. Vér oppgave er 4 uttale oss om utkastet il
apningsbalanse pi grunnlag av virt konirollarbeid, Det er ikke vér oppgave 2 utfere rovigjon av
den informasjonen som ligger tilt grunn for dpningsbalansen. Den finansielle informasjonen som
er benyttet ved sammenstillingen av dpningsbalansen, er urevidert slik det er beskrevet i note, Vi
patar oss ikke noe ansvar for finansiell informasjon vi ikke har revidert.

Grunnlag for vir witaielse

Vi har utfort vér kontroll og avgir vir ottalelse 1 samsvar med standard for atiestagjonsoppdrag
SA 3802 ¥ Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapslovgivningsn™. Standarden krever at
vi planlegger og utfarer kontroller for & oppné betryggende sikkerhet for at informasjonen i
utkastet til apningsbalanse er tilberlig sammenstilt basert pi det angitte grunnlaget, og at utkastet
til dpningshalanse er klassifisert og presentert { sarasvar med regnskapslovens regler og de
beskrevne prinsippene. Vi har kontrollert sammenstiflingen av, og vindert innholdet i,
klassifiseringen av postens og presentagjonett av utkastet til Apningsbalanse, Vi mener at vr
kontroll gir et foravarlig grannlag for vér uttalelse.

Utsalelse

Vi mener at utkastet til dpningsbalanse er tilberlig summenstilt basert pA det angitte grunnlaget
beskrevet | note og at klassifisering og presentasjon er | samavar med regnskapslovens
bestemmelser og prinsippene beskrevet i note,

Knut Olay Karlsen
Statsautorisert revisor
Oi6zan in:,
Osln Harat Swacletjord
Nt Havgamind Hondnassjen
Avendal Krivtiansand Stavenger
%PMG AS, b Nonvegbn member timof tha KPMG network of sidepondet Bargen Lanik Stosd
resrvher hens afffated with KEME tnvations] Cooparslive {"KPMG Bods Mot Rina Tromsn
intwmanmol™), & Bwiss enllty, Eiveruny folto Tronthaim

. Finisnias Nerek Tensbwyg
rguiinorar - med! ov Den navska Aovisorforening Ranind Rores | Alesund




Oceanteam Shipping ASA

Mellombalanse (Interim balance sheet)

Note 30062011 |
Egenkapital og gield (Equity and Habilites)
Innskutt egenkapital (Sharelrolder’s equity)
Aksjekapital {Share capital) 7539 420
Overkursfond (Share premium reservo) 103 052 583
Sum innskutt egenkapital (Total contributed equity) 110 592 003
Opptjent egenkapltnl (Retained earnings)
Annen egenkapital (Other equity) -52 083 314
Sum opptjent egenkapital (Total retatined carnings) 52 083 314
Sum egenkiapital (Total equity) 58 508 688
Gjeld (Linbiiitles)
Annon langsiktig gjeld (Other non-current Habilities) l
Obligagjonslan (Bonds) 427 705 624
Gjeld til selskep | ssmmo konzern {(Linbilitles to Group companios) ' 170 662 266
Swin annen Jangsiktig gleld (Total non~current Habilities) 598 367 890 "
Kortsiktig gield (Current linhilities)
Leverandergjeld (Trade payables) 4458 436
Skattetrokk og andre trekk (Tax deduction and other deductions) 096 546
Annen kortsiktig gjeld (Other crvent liabilities) 15914 163
Sum kortsiktlg gfeld (Total current Habjlitles) 21369 146
Sum gjeld (Total labilitics) 619 737 036
Sum ogenkapital og gleld (Total equity and linbilities) 678 245 724
Bergen, 25,08.2011

Hessel Halbesma  Cathatina Petronella Johanna Pos Haico Halb " Rouald Peter Movlenaar

styrets leder/ chaivman styremedieny/ director daglig ledetf CEO styremedlem/ divector E
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Oceanteam Shipping ASA

Mellombslanse (Toterim balancgss-heef)

T Noto 30,0630

Fgeukapital vg. gleld (Equity sind Habilites)

skt egau}mpuat (Sharcholder’s sjnity} A
Aksjekapital (Shave capital) ) 753 9 420
Overkurstond (Share premium reserve) . 103.052'583
Suin hmslott egenkapital (Total coniributed equity). 114 592 003
Opptjent egénleapiind (Rotahiod ear nings)

Aniiofy égenkapital (Ofhér sijuity) 52088314
Syni apptientegenliapital (Total retatined éarnings) 52083 314
Bum egenteapitil {Tota) etpifty) 58508 648
Gt {Liabitting

Annon langsiktig gjéld (Gther noh-curvent gbitities)

Obligasjonstan (Bonds) 427705 624
GJeld 4il selskap | samme konsern (Liabilities to Grouip cqmpanics) Y70:662 266
Sum annen fangsiltig gleld {Total nonseurvent liabilifies) 508 367 890
Kotalictig gield (Current Tabilities)

Levexandmgje[d (Trade payables) 4458436,
Bkattetrekk of andis tratd (Tax deduotion and other deductions) 996 546
Anrien kortsiktig gleld (Other aufrent fidbitftiss) 15914.163 -
Suni kos tsiktxg giéid (Tofal cwrrent liﬁbmnes) 21 369 146
Suin gleld {Total Habilities) 619737036
Buin egoukapitalog gleld (Tutal cquity sind Habilities) '6:78'2_45{ 72

e

Eex,gen, 25082011 ; e
% /) -
O ( A o -
X{Bessel H é‘llxesﬁﬁ Catharina Peteoneha Jahamm Po 1 i Renald Peter Maplenaar
styrets fedety chigliman styremedieny/ director daglis, I'a‘der} CEO styfemediom? divector

Deeanteam Shipping ASA Blde 2




KPIAG AS Telsphone +47 (40683

Postboks 4 Nygirdstangen Fax +47 6532 71 20
St Jakobs pless 8 ~ Internet  www.kpmgno
N-5838 Bergen Enterprise 936 174 827 MVA

Til styret § Qceantoarn Shipping ASA

Uttalelse om mellombalanss

Styrels ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert mellombalansen for Oceanteam Shipping ASA pr. 30.06.11 som viser en
egenkapital pa kr 58 508 688, Mellombalansen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Vir
oppgave er & uttale oss ora mellombalansen i henhold til revisorlovens krav.

Grunrdag for vir utialelse

Vi har utfert revisjonen 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskilk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening, Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utferer revisjonen for & oppné betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revigjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informagjonen | mellombalansen, vurdering av de benyttede
regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimaier, samt vurdering av innholdet i og
presentasjonen av mellombalansen. Vi mener at vér revision gir et forsvarlig grunnlag for vir
nitalelse,

Uttalelve
Vi mener at mellombalansen er utarbeidst i samsvar mel lov og forskrifter og gir ot uttrykk for
den skonomiske stilling pr. 30.06.11 § overensstemmelse med beskrevne reguskapsprinsipper.

Bergen, 25. august 2011
- KPMG AS

Knut Olav Karlsen
Staisautovisert vevisor

Cllvesing

Gisles Hemar Sandefferd

Al Heugasund Sandnazgjoan

Argatiel Hnstiansend Shvangar
#PIG AS, 0 Morwopiars morrdor Hra of the KFMG notvauts of mdupundent  Borgen Lawik Storid
ernnrbe: s gililiated with KIMG intzrrational Coopatitiva {PMG B Mo Rans ‘Tearso
intomatonal™h, 3 Swish ontiye Elvarany Molda Trandhaan

Finnsaes Natvik Tanghany

8 te ravisony ot v Den nataka Aavisarlorenig Ruros Alaayrs)




Oceanteam Shipping 101 And 104 AS

Mellombalanse (interim balance sheef)

Note 30.06.2011 |

Egenkapital og gfeld (Equity and Hahbilites)
Innskutt egenkapital (Sharehokler's equity)
Alksjekapital (Shave capltal) 11552391
Overkursfond (Share premium reserve) 10217 666
S funskatt egenkapital (Totaf contributed equity) 21 770 057
Opptjent egenkapital (Retained earnings)
Annen egénkapital (Other equity) 56 979 093
Sum oppijont egenkapital (Total vetatined earnings) 56 979 093
Sum egenkapltal (Total equity) 78 749 150
Gjeld (Liabilities)
Annen langsikilg gjeld (Other non-curvent liabilities)
Owrig langsiktig gjeld (Other Jong-tevm liabilities) 55130178
Sum amten langsiktig gjeld (Total non-cuirent Habilities) 55130178
Kovisiktlg gjeld (Carront Liabilities)

T ss 130178

Sum gjeld (Total Nabiities)

Sunt egeukapltal og gield (Total equity and Mabilities)

Bergen, 25.08.201

gl

;1

133879328

Haico Halbesima Torbjern Skulstad
styremedien/ director styremediem/ divector

Qceantemn Shippiug 101 Aud 104 AS

<~ Ronald Peter Moolenaar

styrets leder/ chalrman

:
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Oceanteam Shipping 101 And 104 AS

Meéllombalaise (interim balaice sheet)

Sum egenkapital og gleld (Total equity and liabilities)

Betuen; 25.082011

" Hoto 30062011 |
Egenkapital og gjeld (Equity and Habitites)
Innsliitt egenkapital (Slinveholdor's équity)
Aksjekapxml {Share eapltal) 11 552391
Overkursfond (Share premmm 1Bserve) 10217660
Suni fiidlutt egenliyitial (Total oombiibuted equity) 21770087
Opptjeut egenkapital (Retained earnhigs)
Annen eperikapital (Other equity) 56:979 093
Sum opptjent cgenlapital (Total retatingd earnings) 56 979093
Sum-egenliapital {Fotal equity) 78749, 150
Gjeld (Linbifities)
Aphei Jangsikﬂg gleld (Othernon-carrent Hibiltkes)
Bviig lngsiktig gield (Other Tong-term Hiabilitles) 55 130178
Sum annen langsiktig-gjeld (Totsd non-current labiities) 557130 178
Kortsiktig gield (Curvpnt Habilities)
Shnt gletd (Total libilitics) 55130178

133 879 328

Oeéantenps Shipplig 11 And 104 A8

T 'F_OJ b;mn Skulstﬂd
Hon director styrentiedienn/ diréctor

Ronald Peter- Moalenaar
styrets leder/ chairman
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KPIVIG AS Telgphena +47 04083

Postboks 4 Nygardstangen Fax +47 6% 3271 20
St, Jakobs plass B Internet  www,kpmg.no
N-5838 Bergen Enterprise 836 174 627 MVA

Til styret 1 Oceanteam Shipping 101 and 104 AS

itadelse om mellombalanse

Styrets gnsvar og revisors oppgeve
Vi har revidert mellombalansen for Qceanteam Shipping 101 and 104 AS pr. 30.06.11 som viser

en egenkapital pd kr 78 749 150, Mellombalansen er avgitt av selskapels styre og daglig Teder,
Vir oppgave er & uttale oss om mellombalansen i henhold til revisorlovens krav.

Grunnlag for vir witalelse

Vi har utfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk { Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening, Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for & oppné betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i mellombalanson, vurdering av de benyttede
regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og
presentasjonen av mellombalansen, Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grannlag for var
uttalelse.

Ustalelse
Vi menet at mellombalansen er utarbeidet i samsvar med lov og Forskrifter og gir et uttrykk for
den ekonomiske stilling pr. 30.06.11 i overensstemmelse med beskrevie regnskapsprinsipper.

Bergen, 25, august 2011
- KPMG AS

Knut Olav Karlsen
Stisoutorisert revisor

Oltieas i

{Qshr Hamoy Bandofnu

Altg Hauposund Bandnossian

Assgled Restiansand Stovingst
KPHAG AS, o Norwagian mambas firm of the KPMWIE setwark of indepandsnt. Borgen terak Bord
reanbor Brres ollifsted with KEMG Intemotional Corperative 1KPMG Dot Matfenn ‘Tromae
\zzavational "k, 0 Eaisy enlity. Eivemen Malda Trondiston

3 Finnaugy Narvik; ‘Tanbey
it s 16YISOIGr v Lan norske Bevisorforening { { Rares Alesurd




Oceanteam Shipping 102 And 105 AS

Mellombalanse (Interim balance sheet)

Note 30.06.2011 |
Egenlapital og gjeld {Equity and liabilites)
Innskutt egenliapitat (Shareholder's equity)
Aksjekapital (Share capital) - 154 096 843
fnnskutt annen egenkapital (Other contributed equity) 8255324
Overkursfond (Share premium rogerve) 121 863 1060
Sum innskutt egonkapital (Total contributed equity) 284 215 267
Opptlent egenkapital (Retained earnings)
Annen egenkapital {Other equity) 2800311
Sum opptient egenkapltal (Total vetnined omuings) 2 800 311
Sum egenkapital (Total equity) 287 015 578
Gjold (Linbilities)
Kortsiktig gjeld (Cmivent liabilities) '
Annen kortsiktig gjetd (Other current labilities) 915 350
Sum kovtsiltig giold (Totat corvent linbilitics) ' 1 915 350
Suni gjeld (Total linbilitics) : 1915350
Swin egenkapitnl o gield (Total equity and Habilitles) 288 930 929
Bergen, 25,08.201 L~
P Vs '
e /’ﬁ?y (
A @p for b M
Pt PUS
Haivo Halbesia Torbjorn Skulstad “Ronald Pefer Mooloaar

styremedleny/ director styremedlew/ divecedt’ styrets leder/ chaiman

Qceanteam Shipping 102 Al (05 AS Side 2




Oceanteam Shipping 102 And 105 AS

Mellombalanse (Interim balance sheet)

_Wote 30062001 ]

Egenkapitsl og gjekl "(Eq.,(tity HAnd Habilitey)

Innskutt égenléapital (Shfu'e!wl(lér'.s,éqfu?ity)

Aksjekapital (Shiare capital)

Trngkutt andien egenkapital (Qthet contribured equity)

Ovarkurgfond (Sharé premium roserye)

Sum innslaitt ogenliapital (Total contiibuted equity)

Opptjent egenkapital (Retained. enrnings)
Annen egenkapital (Other-equity)

Suin opptfent egenliapital (Total retained carntugs)

Bt egenleaphtal (Total eqisity)
Gjold {LiabHities)

Kortstktig gield (Cinrvent liabiltiesy

Annen kortsiktig gjeld (Qther current labilities)

Suity kortsilctig gl {Total current Habititivs)

Sum gleld (Totnl finbltities)

Bum egenkapital og gield (Total-equity and Habilities)

JBefEen; 25,08 2(21 1 5

"

b

154096843
8255324
121863 146
284 215267

..2800311
2 800311

1915350
1915380

1915350

" 288930 939

Qceintéam Shipping 102:5ni 105 A8

styreniédieni/ dirééror

Ronald Peter Movlenasy
Styrets leder/ chiaiman
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KPMIG AS Telophone +47 04063

Posthoks 4 Nygéardatangen Fax +47 563271 20
St, Jakobs plass & Internat  www.kpmg.no
N-5838 Bergsn Enterprise 836 174 827 MVA

Til styret | Oceanteam Shipping 102 and 105 AS

Uttalelse om mellombalanse

Styrefs ansvar of vevisors oppgove

Vi har revidert mellombalansen for Oceanteamn Shipping 102 and 105 AS pr, 30.06.11 som viser
en egenkapital pa kr 287 015 578, Mellombalansen er avgiit av selskapets styre og daglip leder,
Vér oppgave er 4 uttale oss om mellombalansen § henhold il revisorlovens krav.

Grunnlag for vir nitalelse

Vi har utfart rovisionen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herander
revigjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening, Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utforer revigjonen for & oppnd betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformagjon. Revisjon omfatier kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i mellombalansen, vurdering av de benyttede
regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet § og
presentasjonen av mellombalansen. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig granatag for vér
uttalelse,

Uttalelse
Vi mener at mellombalansen er utarbsidet i samsvar med lov og forskrifier og gir et uitrykk for
den akonomiske stilling pr. 30.06.11 i overensstemmelse med beskrevne rognskapsprinsipper.

/

Bergen, 25, august 2011
. KPMG A8 |

Knut Clav Rarlsen
Statsautorisert vevisor

Offizas 1o

Qslo Hanwe Sadafjord

Az Havgeaund Fandnessjecn

Arendal Keiglianannd Stovangar
KPMG AS, 5 Norwagion mamher tim of i KPME natwerk of indepentont  Bergos Unpeds Stoed
awsdiee ferse gitthoted with KRMS intacnationat Coaperative U'KPMG Bodt o1 Auna Trorm
Ittarnatamal™), § Swivs sntibe Ehverum tdmide Tronthuim

Finasnoes Nk Tunsbary

Sttsotrigests govddorns » vradiomenar av Den noske Hovizotlofening Grimatey flesos Alysany




Oceanteam Shipping 101 AS
Arsregnskap 2009

(Financial statement 2009 )




ARSBERETNING 2009 FOR Oceanteam
Shipping 101 AS

Virksomhetens art og lokalisering

Oceanteam Shipping 101 AS har
forretningskontor i Bergen. Selskapet er et heleid
datterselskap i Oceanteam konsernet. Selskapet
virksomhet er & ele selskapene Oceanteam
Bourbon 1 AS og Oceanteam Bourbon 101 AS.

Fortsatt drift

1 samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes
det at forutsetningen om fortsaltt drift er lagt

til grunn ved utarbeideisen av regnskapet.

Redegjerelse for arsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for szerskilte faktorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har
saledes ikke noe resultat, Selskapet kontrollerer
gjennom sine investeringer 50% av selskapet
Oceanteam Bourbon 101 AS, som eler skipet
Bourbon Oceanteam 101,

Oceanteam Shipping 101 AS sin
likviditetsbeholdning var pa 0 NOK per
31.12.2009.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret 30,5
MNOK. Egenkapitalandelen var 38% per
31.12.2009.

Selskapet har ingen utlegy til forskning og
utvikling.

Arbeidsmiljo og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre
bestér av to menn og et tredje mediem vil bli
valgt. Selskapet kjenner til samfunnets
forventinger, men har ikke satt i verk spesielle
tiltak.

Ytre miljo

Virksomhetens bransje medfarer verken
forurensning eller utslipp som kan veere til skade
for det ytre milja.

Bergen, 30 juni 2010 /Z /

DIRECTORS' REPORT 2009 Oceanteam
Shipping 101 AS

Operations and location

Oceanteam Shipping 101 AS' registered office Is in
Bergen. The company Is a fully owned subsidiary
in the Oceanteam Group. The objective of the
company is to own the two companies Oceanteam
Bourbon 1 AS and Oceanteam Bourbon 101 AS.

Going concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we
confirm that the Financial Statements have been
prepared under the assumption of going concern,

Discussion of the financial statements

The company Is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what is normal for
a company in the shipping industry.

Being a holding company no revenue or result
occurred in 2009, The company controls 50% of
the vessel Bourbon Oceanteam 101 AS, which Is
owned by Oceanteam Bourbon 1 KS.,

Oceanteam Shipping 101 AS had no liquid
reserves pr 31 December 2009,

Total assets at the end of the year were 30,5
MNOK. Equity ratio pr. 31.12.2009 was 38%.

The company has no research and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the
board consist of two men and a thrid director will
be selected. The company is aware of the
expectations from the community, however no
specific actions have been taken.

External environment
Operations do not result in poliution or spillage
harmful to the external environment.

Bergen, 30 June 2010

(

Daglig leder / Managihg Director

Torbjgrn Skulstad
Styremedlem / Director




Oceanteam Shipping 101 AS |
Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Resultatregnskap (Profit and Loss Account)

[ Note 2009 2008
Driftsinntekter og drifiskostnader (Operating income and operating expenses)
Annen driftskostnad (Other operating expenses) 2 12 400
Sum driftskostnader (Total operating expens es) 12 400 0
Driftsresultat (Operating result) ~12 400
Finansinntekter og finanskos tnader (Financial income and expenses)
Netto finansposter (Net finance) 27000
Resultat av finans pos ter (Res ult financial items) 27000
Resultat for skattekostnad (Result before tax) 14 600
Ordinzert resultat (Ordinary resulf) 14 600
Arsresultat (Net profit or loss for the year) 14 600
Anvendelse (Distributed as follows)
Til/fra annen egenkapital (To/from other equity) 14 600
14 600

Sum anvendelse (Total distributed)




Oceanteam Shipping 101 AS
Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

Note 2009 2008 j

Eiendeler (Assets)
Anleggsmidler (Non-current assets)
Finansielle driftsmidler (Financial fixed assets)
Investeringer i datterselskap (Investments in subsidiaries) 6 30471728 29598 728
Lén til foretak i samme konsern (Loans to group companies) 7 0 873 000
Sum finansielle anleggs midler (Total financial fixed assets) 30471728 30 471 728
Sum anleggsmidler (Total non-current assets) 30471728 30471728
Omlopsmidler (Current assets)
Fordringer (Receivables)
Andre fordringer (Other receivables) 3100
Sum fordringer (Total accounts receivables) 3100
Sum omleps midler (Total current assets) 3100 0
Sum eiendeler (Total assets) 30474828 30 471728

Side3
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Oceanteam Shipping 101 AS
Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

[ Note 2009 2008 |

Egenkapital og gjeld (Equity and liabilites)

Innskutt egenkapital (Shareholder's equity)

Aksjekapital (Share capital) 3,4 11 552 391 11552 391
Sum innskutt egenkapital (Total contributed equity) 11 552 391 11 552 391

Opptjent egenkapital (Retained earnings)

Annen egenkapital (Other equity) 3 60937 46 337
Sum opptjent egenkapital (Total retatined earnings) 60937 46 337
Sum egenkapital (Total equity) 3 11613 328 11 598 728
Gjeld (Liabilities)

Annen langsiktig gjeld (Other non-current liabilities)
Dvrig langsiktig gjeld (Other long-term liabilities) 7 18 846 000 18 873 000
Sum annen langsiktig gjeld (Total non-current liabilities) 18 846 000 18 873 000

Kortsiktig gjeld (Current liabilities)

Leverandargjeld (Trade payables) 15 500 0
Sum kortsiktig gjeld (Total current liabilities) 15500 0
Sum gjeld (Total liabilities) 18 861 500 18 873 000
Sum egenkapital og gjeld (Total equity and liabilities) 30474 828 30471728

e
AN
\_dH9lco Aalbestmr— Torbjern Skulstad

A fmedlem/ director styremedlen director

Oceanteam Shipping 101 AS Sided




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter

Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 101 AS bestar av folgende deler

* Resultatregnskap
+ Balanse
+ Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, ma leses i sammenheng med
arsberetningen og revisjonsberetningen. Nar faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre péa tidspunkt for
regnskapsavleggelsen, tilsier god regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i
arsregnskapet. Det kan fremkomme avvik mellom estimerte og faktiske tall.

The annual accounts for Oceanteam Shipping 101 AS comprise the following:

* Profit and loss account
* Balance sheet
+ Notes to the accounts

The annual accounts, prepared by the Board of Directors and the company's management, should be read in
conjunction with the Board of Director's report and the auditor's statement. When actual numbers are not
available or uncertain at the time of closing the accounts, good accounting practice require management fo
use their best estimate as basis for the annual accounts. There might be discrepancies between the
estimates and aclual numbers.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapslov. Alle tall er presentert i norske kroner.

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift,
kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatferes nar de er opptjent og kostnader sammenstilies med opptiente
inntekter.

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslgpet og poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, er klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidier/kortsiktig gjeld
skjer til laveste/hoyeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt
fremtidig salgspris redusert med forventede salgskostnader. Andre elendeler er klassifisert som
anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives.
Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er forbigaende, foretas en nedskrivning av anleggsmidiet.
Tilsvarende prinsipper legges normalt il grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt
pa gkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare,
kostnadsfares.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter
Inntektsforingstidspunkt

Inntekt resultatfares nar den er opptjent. Inntektsfaring skjer falgelig normalt pa leveringstidspunktet ved
tienester. Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgift, rabatter, bonuser og fakturerte fraktkostnader.




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter

L !

Kostnadsferingstidspunkt I sammenstilling
Utgifter sammenstilles med og kostnadsfares samtidig med de inntekter utgiftene kan henfgres til. Ulgifter

som ikke kan henfares direkte til inntekter, kostnadsfares nar de paigper,

Andre driftsinntekter (-kostnader)
Vesentlige inntekter og kostnader som ikke har sammenheng med den ordinzere virksomheten, kiassifiseres

som andre driftsinntekter og -kostnader. Poster som er uvanlige, uregelmessige og vesentlige spesifiseres pa
egen linje i regnskapet.

Valuta
Pengeposter | utenlansk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt. Pengeposter inkluderer

fordringer og gjeld som skal gjares opp i kontanter.

Skatt
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa elendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 28 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapsaret. Netto
utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Tilknyttet selskap
Aksjer i tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene

med mindre nedskrivning er ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nér verdifall skyldes
arsaker som ikke kan antas & vaere forbigéende og det mé anses ngdvendig etter god regnskapsskikk.
Nedskrivninger er reversert nér grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfart samme ar som det er avsatt | givers regnskap.
Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer
den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres

det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.
Note 1 Accounting principles
Basic principles - measurement and classification - Other aspects

The Annual Accounts comprise the profit and loss statement, balance sheet and notes to the accounts. The
accounts are prepared in compliance with the Norwegian Accounting Act and generally accepted accounting
practice in Norway as of 31 of December 2009. The notes to the Annual Accounts are an integrated part of
the Annual Accounts.All figures are presented in Norwegian kroner,

The financial statements have been prepared based on the fundamental principles governing historical cost
accounting, comparability, continued operations, congruence and prudence. Transactions are recorded at
their value at the time of the transaction. Income is recognized at the time of delivery of goods and services.
Costs are expensed in the same period as the income to which they relate.

Assets/liabilities related to current business activities and items which fall dus within a year are classified as




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter :
current assets/liabilities. Current assets/short-term debts are recorded at the lowest/ighest of acquisition
cost and fair value. For current assets, the fair value is defined as future sales value less expected sales
expenses. Other assets are classified as non-current assets. Non-current assets are recorded at cost. Non-

current assets with a finite useful life are depreciated. In the case of an impairment that is not temporary, the
asset Is written down. Corresponding principles are normally applied to liabilities.

In the application of accounting principles and the presentation of transactions and other circumstances,
emphasis Is made to reflect economic reality, not only legal form. Contingent liabllities that are likely, and can
be measured reliably, are recorded.

Accounting principles for significant items:

Time of income recognition
Income is recognised when acquired, Consequently, recognise of income normally happens when services
are delivered. Value added tax, discounts, bonuses and invoiced freight costs are deducted from operating

income.

Time of costs recognition
Expenses are matched with, and are recognised at the same time as related income. Expenses not related to

income, are recognise when occurred.

Other operating income (-expenses)
Substantial income and costs, that are not related to the company’s ordinary activity, are classified as "other
operating income and expenses”. Unusual, irregular and substantial items are specified as Seprate items in

the accounts.

Foreign currency
Monetary items in foreign currency are valued to the exchange rate at the end of the fiscal year. Monetary
items Include accounts receivables and liabllities that are to be settled with cash..

Tax
Tax expenses comprise tax payable and changes in deferred tax. Deferred tax/ tax benefit is calculated on all

discrepancies between accounting and fiscal value on assets and liabilities. Deferred tax is calculated as
28% of the temporary discrepancies between accounting and fiscal value, and fiscal deficits to be forwarded
at the end of the fiscal year. Net deferred tax benefit is recognized in the balance sheet if it is probable that it
can be utilized in the future.

Tax payable and deferred tax is posted directly against equity as long as the tax items are related to equity
fransactions.

Assoclates

Investments in associate are carried at cost in the company accounts. Investments in associates are carried
at acquisition cost unless write-down has been necessary. Write-downs are recorded when an impairment
arises from conditions that are not considered to be temporary, and write-downs are considered necessary in
accordance with generally accepted accounting practice. Write-downs are reversed when the conditions that

triggered the write-down are no longer present.

Dividends, group contributions and other distributions are entered as income the same year as it is allocated
in the giver's accounts. If the group contributions exceeds portion of acquired result, after the time of
acquisition, the surplus represent repayments of invested capital, and the distributions are deducted the
investments value in the balance sheet to the parent company.

Receivables




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter
L ]

Trade receivables and other receivables are measured at face value less expected loss. Provisions for
expected loss are made based on individual assessments of each receivable. In addition, an unspecified

provision is made for other receivables to cover expected loss.




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter
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Note 2 Lannskostnader / Antall ansatte / Godtgjarelser / Lan til ansatte
Note 2 Payroll expenses / Number of employees / Benefits / Loans to employees

Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til & opprette OTP etter § 1 i Lov om obligatorisk
tienestepensjon.
Det har ikke blitt utbetalt godtgjerelser til styret eller daglig leder i 2009,

The company has no employees, and has no obligations to establish pension funds.
Neither The Board of Directors, nor the company's management, has received any remuneration in

2009

Revisor

Det er i 2009 kostnadsfart honorar til revisor med kr 12 400 inkludert kr 0 for andre tjenester.
Honoraret er eksklusivt merverdiavgift.

Auditor
Expensed auditor's fee for 2009 is 12 400, including 0 for other services. Value added tax excluded,

Note 3 Egenkapltal

Note 3 Equity
Aksjekapital Annen Sum egenkapital
Share capital egenkapital Total equity
Other equity
Pr. 01.012009 11 552 391 46 337 11598 728
Arets resultat 14 600 14 600
Net profit

Pr 31.12.2009 11 552 391 60 937 11613 328




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter

L

Note 4 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Note 4 Share capital and shareholders' information

Aksjekapitalen i Oceanteam Shipping 101 AS pr. 31.12 bestar av folgende aksjeklasser:
Oceanteam Shipping 101 AS per 31st of December comprise the following classes of shares

Antall Palydende Bokfart
Number Face Value Booked value
Ordinzere-aksjer '
Ordinary shares 11 652 391 1 11 552 391
Sum
Sum 11 552 391 1 11 552 391

Alle aksjene har lik stemmerett og rettigheter.
All shares have the same voting right and privileges

Eierstruktur

Ownership structure

De storste aksjonesrene pr. 31,12 var:

The most significant shareholders per31.12;

Antall Palydende Balansefort
Number  Face Value Booked
value

Oceanteam ASA 11 552 391 1 11 552 391




Oceanteam Shipping 101 AS

Arsregnskap 2009

Noter
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Note 5 Skatt
Note 5 Taxes

Betalbar skatt fremkommer slik:
Tax payable is calculated as follows:
Ordinzert resultat for skattekostnad
Ordinary result before tax
Permanente forskjeller

Permanent differences

Endring midlertidige forskjeller
Changes in permanent differences
Grunnlag betalbar skatt

Basis for tax payable

Skatt 28%

Tax 28 %

Arets skattekostnad fremkommer slik:

This year's tax expense is calculated as follows:
Betalbar skatt pa arets resultat

Tax payable on this year's result

Brutto endring utsatt skatt

Gross changes deferred tax

Arets totale skattekostnad

This year's total tax expense

Betalbar skatt | balansen fremkommer slik:

Tax payable In the balance sheet is calculated as
follows:

Betalbar skatt pa arets resultat

Tax payable on this year's result

Sum betalbar skatt

Total tax payable

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/utsatt
skattefordel:

Specification of the basis for deferred tax
Forskjeller som utlignes:

Offsetting differences

Underskudd til fremfaring

Loss carryforward

Sum

2009 2008

14 600 0

0 0

-14 600 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2009 2008
12 902 970 12 917 570
12 904 979 12919 578

Endring
Change
-14 600

14 600
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Note 6 Investering | annet foretak | samme konsern
Note 6 Investments in other companies, same corporation

Investering etter kostmetoden
Investments using the cost method

Foretaksnavn Foretnin  Eierandel Kostpris Bokfart verdi Egenkapit Arsresultat
Company's name gskontor og Cost Booked value al Net result

Busines stemmeand Equity

s office el

Owner's
share
voler's share

Oceanteam Bourbon 1 AS Bergen 47 % 2824 989 3697989 6194 269 -89 039
Oceanteam Bourbon 101  Bergen 45 % 26773739 26773739 94853591 85889734

AS

Sum 30471728

Note 7 Mellomvasrende med selskap i samme konsern m.v.
Note 7 Outstanding accounts with group companies

Gjeld 2009 2008
Liabllities

Gjeld til Oceanteam Shipping 103 AS 16 089 649 18 873 000
Accounts payable to Oceanteam Shipping 103

AS

Gjeld til Oceanteam ASA 846 000

Accounts payable to Oceanteam ASA

Gjeld til IMERA Ltd 1910 351

Accounts payable to IMERA Ltd

Sum 18 846 000 18 873 000
Fordringer 2009 2008
Receivables

Fordring pa Oceanteam Shipping TPC AS 0 873 000

Accounts receivables to Oceanteam Shipping TPC AS
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KPMG AS Telephone +47 04063
Postboks 4 Nygardstangen Fax +47 55327120
St. Jakobs plass 9 Internet  www.kpmg.no
N-5838 Bergen Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 101 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2009

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert arsregnskapet for Oceanteam Shipping 101 AS for regnskapséret 2009, som viser
et overskudd pé kr 14 600, herunder opplysningene i drsregnskapet om forslaget til anvendelse av
overskuddet. Vi har ogsé revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og
forutsetningen om fortsatt drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og
noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved
utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss om arsregnskapet og wvrige forhold i henhold til
revisorlovens krav.

Grunnlag for vir uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i &rsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en
gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsystemer. Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

o drsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2009 og av resultatet i regnskapsaret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

o ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

e opplysningene i &rsregnskapet om forslaget til anvendelse av overskuddet er i samsvar med
lov og forskrifter

Bergen, 30. juni 2010
KPMG AS

“\,\Q \M,&\ C)de\b@ﬂ'?fvb\

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revisor

Officas in:

Oslo Grimstad Sendefjord
Hodg Haugesund Iness
Alta Kristiansand Stavanger
KPMG AS, a Norwegian member finn of the KPMG netwark of independent  Arendal Larvik Stord
Pl [HAE- VIS Jy i PR 1ol 94
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ARSBERETNING 2009 FOR Oceanteam
Shipping 102 AS

Virksomhetens art og lokalisering

Oceanteam Shipping 102 AS har
forretningskontor | Bergen. Selskapet er et heleid
datterselskap i Oceanteam konseret. Selskapet
virksomhet er & eie selskapene North Ocean Il AS
(NO Il AS) og North Ocean Il KS (NO I KS).

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekroftes
det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt

til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet,

Redegjorelse for drsregnskapet

Selskapet er lkke utsatt for saerskilte faktorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har solgt
50% av aksjene i NO Il AS og NO Il KS i 2009.
Selskapet kontrollerer giennom sine investeringer
50% av selskapet North Ocean Il KS, som eler
skipet CSV North Ocean 102.

Oceanteam Shipping 102 AS sin
likviditetsbeholdning var p& 0 NOK per
31.12.2009.

Totalkapitalen var ved utgangen av éret 256
MNOK. Egenkapitalandelen var 63% per
31.12.2009.

Selskapet har ingen utlegg til forskning og
utvikling.

Arbeidsmiljo og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre
bestér av to menn og et tredje mediem vil bli
valgt. Selskapet kjenner til samfunnets
forventinger, men har ikke satt i verk spesielle
tiltak.

Ytre milfo

Virksomhetens bransje medfarer verken
forurensning eller utslipp som kan vasre til skade
for det ytre milja.

DIRECTORS' REPORT 2009 Oceanteam
Shipping 102 AS

Operations and location

Oceanteam Shipping 102 AS' registered office Is in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary
in the Oceanteam Group. The objective of the
company is to own the two companies North
Ocean Il AS (NO II AS) and North Ocean Il KS
(NO Il KS).

Going concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we
confirm that the Financial Statements have been
prepared under the assumption of going concern.

Discussion of the financial statements

The company is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what is normal for
a company in the shipping industry.

Being a holding company the revenue is from
selling 50% of the shares in NO Il AS and NO [/
KS in 2009. The company controls 50% of the
vessel Bourbon Oceanteam 101 AS, which is
owned by Oceanteam Bourbon 1 KS,

Oceanteam Shipping 101 AS had no liquid
reserves pr 31 Dacember 2009.

Total assets at the end of the year were 30,5
MNOK. Equity ratio pr. 31.12.2009 was 63%.

The company has no research and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the
board consist of two men and a thrid director will
be selected. The company is aware of the
expectations from the community, however no
specific actions have been taken.

External environment

Operations do not result in pollution or spillage
harmful to the external environment.

Bergen, 30 June 2010

Bergen, 30 juni ) M
{ ,

Haico Halbes .

Styrem;;dl ifector

Daglig leder / Managing Director

Torbjern Skulstad
Styremedlem / Director




Oceanteam Shipping 102 AS
Ars regnskap 2009 (Financial statement 2009)

Resultatregnskap (Profit and Loss Account)

Note 2009 2008 |

Driftsinntekter og driftskostnader (Operating income and operating expenses)
Annen drifisinntekt (Other operating income) 79 828 559 0
Sum driftsinntekter (Operating income) 79 828 559 0
Annen driftskostnad (Other operating expenses) 2 12 400 0
Sum driftskostnader (Total operating expenses) 12 400 0
Driftsresultat (Operating result) 79 816 159 0
Finansinntekter og finanskostnader (Financial income and expenses)
Netto finans (Net finance) -2 613 821 0
Resultat av finansposter (Result financial items) -2 613 821 0
Resultat for skattekostnad (Result before tax) 77202338 0
Skattekostnad pé ordinrt resultat (Taxon ordinary result) 5 0 8255324
Ordingert resultat (Ordinary result) 77 202 338 -8255 324
Arsresultat (Net profit) 77202 338 -8 255 324
Anvendelse (Distributed as follows)
Overfart til/ fra annen egenkapital (Trans ferred to/ from other equity) <77 202 338 8255324

77202 338 -8 255 324

Sum anvendelse (Total distributed)




Oceanteam Shipping 102 AS
Ars regnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

[ Note 2009 2008 |

Eiendeler (Assets)

Anleggsmidler (Non-current assets)
Finansielle driftsmidler (Financial fixed assets)

Investeringer i tilknyttet selskap (Investments in associates) 6 128 061 869 50232739
Aksjer og andeler i konsernselskaper (Shares in group companies) 128 021230 0
Sum finansielle anleggs midler (Total financial fixed assets) 256 083 100 50232 739
Sum anleggsmidler (Total non-current assets) 256 083 100 50232739

Omlgpsmidler (Current assets)

Fordringer (Receivables)

Andre fordringer (Other receivables) 7 3100 0
Sum fordringer (Total accounts receivables) 3100 0
Sum omlepsmidler (Total current assets) 3100 0
Sum eiendeler (Total assets) 256 086 200 50232 739

Oceanteam Shipping 102 AS Side 3




Oceanteam Shipping 102 AS
Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

Note 2009 2008 B
Egenkapital og gjeld (Equity and liabilites)
Innskutt egenkapital (Shareholder's equity)
Aksjekapital (Share capital) 3,4 154 096 843 26 366 843
Innskutt annen egenkapital (Other contributed equity) 3 8255324 8255324
Sum innskutt egenkapital (Total contributed equity) 162 352 167 34 622 167
Opptjent egenkapital (Retained earnings)
Annen egenkapital (Other equity) 3 69 812910 7389428
Sum opptjent egenkapital (Total retained earnings) 69 812 910 -7 389 428
Sum egenkapital (Total equity) 3 232165077 27232739
Gjeld (Liabilities)
Kortsiktig gjeld (Current liabilities)
Leverandargjeld (Trade payables) 15 500 0
Annen kortsiktig gjeld (Other current labilities) 7 23 905 623 23000000
Sum kortsiktig gjeld (Total current liabilities) 23921123 23 000 000
Sum gjeld (Total liabilities) 23921123 23 000000
Sum egenkapital og gjeld (Total equity and Iiahilities) 256 086 200 502321739
(WA
P}'c’o Halbesma Torbjorn Skulstad >
/ styygmedleny director styremedleny director
Side 2

Oceanteam Shipping 102 AS
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Noter
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Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 102 AS bestir av felgende deler

* Resultatregnskap
* Balanse
* Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, m4 leses i sammenheng med drsberetningen og
revisjonsberetningen, Nér faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier god
regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i drsregnskapet. Det kan fremkomme avvik mellom
estimerte og faktiske tall.

The annual accounts for Oceanteam Shipping 102 AS comprise the Sfollowing:

* Profit and loss account
* Balance sheet
*» Notes to the accounts

The annual accounts, prepared by the Board of Directors and the company's management, should be read in
conjunction with the Board of Director’s report and the auditor's statement. When actual numbers are not available or
uncertain at the time of closing the accounts, good accounting practice require management to use their best estimate
as basis for the annual accounts. There might be discrepancies between the estimates and actual mumbers.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov. Alle tall er presentert i norske kroner

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens
og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet. Inntekter
resultatfores nir de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter,

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslopet 0g poster som forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen, er
Klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/kortsiktig gjeld skjer til laveste/hoyeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt fremtidig salgspris redusert med
forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til
anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er
forbigdende, foretas en nedskrivning av anleggsmidlet. Tilsvarende prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt p4
wkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form, Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter

Inntektsforingstidspunkt
Inntekt resultatfores nér den er opptjent. Inntektsforing skjer folgelig normalt pé leveringstidspunktet ved tjenester.
Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgift, rabatter, bonuser og fakturerte fraktkostnader.

Kostnadsfaringstidspunkt / ssammenstilling
Utgifter sammenstilles med og kostnadsfares samtidig med de inntekter utgiftene kan henfores til, Utgifter som ikke

kan henfores direkte til inntekter, kostnadsfores nir de pélaper.
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Andre driftsinntekter (-kostnader)

Vesentlige inntekter og kostnader som ikke har sammenheng med den ordinere virksomheten, klassifiseres som andre
driftsinntekter og -kostnader, Poster som er uvanlige, uregelmessige og vesentlige spesifiseres pd egen linje i
regnskapet. '

Valuta
Pengeposter i utenlansk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsdrets slutt. Pengeposter inkluderer fordringet og gjeld

som skal gjeres opp i kontanter.

Skait
Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller

mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi p4 eiendeler og gjeld. Utsatt skatt et beregnet med 28 % p4 grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig
underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapsdret. Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er

sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner,

Tilknyttet selskap
Aksjer i tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med

mindre nedskrivning er nedvendig, Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes &rsaker som ikke
kan antas 4 vaere forbigdende og det m4 anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfort samme &r som det er avsatt i givers regnskap, Overstiger
utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del
tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjores pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. 1 tillegg gjeres det for evrige

kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.
Note 1 Accounting principles
Basic principles - measurement and classification - Other aspects

The Annual Accounts comprise the profit and loss statement, balance sheet and notes to the accounts. The accounts are
prepared in compliance with the Norwegian Accounting Act and generally accepted accounting practice in Norway as
of 31 of December 2009. The notes to the Annual Accounts are an integrated part of the Annual Accounts. All figures
are presented in Norwegian kroner.

The financial statements have been prepared based on the Jundamental principles governing historical cost accounting,
comparability, continued operations, congruence and prudence. Transactions are recorded at their value at the time of
the transaction. Income is recognized at the time of delivery of goods and services. Costs are expensed in the same
period as the income to which they relate.

Assets/liabilities related to current business activities and items which Jall due within a year are classified as current
assets/liabilities, Current assets/shori-term debis are recorded at the lowest/highest of acquisition cost and fair value.
For curvent assets, the fair value is defined as future sales value less expected sales expenses. Other assels are
classified as non-current assets. Non-current assets are recorded at cost. Non-current assets with a finite useful life are
depreciated. In the case of an impairment that is not temporary, the asset is written down. Corresponding principles are
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normally applied to liabilities.

In the application of accounting principles and the presentation of transactions and other circumstances, emphasis is
made to reflect economic reality, not only legal form. Contingent liabilities that are likely, and can be measured
reliably, are recorded

Accounting principles for significant ltems:

Time of income recognition
Income is recognised when acquired, Consequently, recognise of income normally happens when services are
delivered. Value added tax, discounts, bonuses and invoiced freight costs are deducted from operating income.

Time of costs recognition
Expenses are matched with, and are recognised at the same time as, related income. Expenses not related to income,

are recognised when occurred,

Other operating income (-expenses)
Substantial income and costs, that are not related to the company's ordinary activity, are classified as “other operating
income and expenses”. Unusual, irregular and substantial items are specified as seperate items in the accounts.

Foreign currency
Monetary items in foreign currency are valued to the exchange rate at the end of the fiscal year. Monetary items
include accounts receivables and liabilities that are to be setfled with cash.,

Tax

Tax expenses comprise tax payable and changes in deferred tax. Deferred tax/ tax benefit is calculated on all
discrepancies between accounting and fiscal value on assets and liabilitles. Deferred tax is calculated as 28% of the
temporary discrepancies between accounting and fiscal value, and fiscal deficits to be forwarded at the end of the fiscal
Year. Net deferred tax benefit is recognized in the balance sheet ifit is probable that it can be utilized in the future.

Tax payable and deferred tax is posted directly against equity as long as the tax items ave related to equity
transactions.

Associates

Investments in associate are carried at cost in the company accounts. Investments in associates are carried at
acquisition cost unless write-down has been hecessary. Write-downs are recorded when an impairment arises from
conditions that are not considered to be temporary, and write-downs are considered necessary in accordance with
generally accepted accounting practice, Write-downs are reversed when the conditions that triggered the write-down
are no longer present,

Dividends, group contributions and other distributions are entered as income the same year as it is allocated in the
giver's accounts. If the group contributions exceeds Dportion of acquired resull, after the time of acquisition, the surplus
represent repayments of invested capital, and the distributions are deducted the investments value in the balance sheet
to the parent company.

Receivables

Trade receivables and other receivables are measured at Jace value less expected loss. Provisions for expected loss are
made based on individual assessments of each receivable. In addition, an unspecified provision is made for other
receivables to cover expected loss,
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Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser / LAn til ansatte
Note 2 Payroll expenses / Number of employees / Benefits / Loans to employees

Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til & opprette OTP etter § 1 i Lov om obligatorisk
tienestepensjon,

Det har ikke blitt utbetalt godtgjarelser til styret eller daglig leder i 2009.

The company has no employees, and has no obligations to establish pension funds,

Neither The Board of Directors, nor the company's management, has received any remuneration in 2009
Revisor

Det er i 2009 kostnadsfart honorar til revisor med kr 12 400 inkludert kr 0 for andre tjenester. Honoraret er

eksklusivt merverdiavgift,

Auditor
Expensed auditor's fee for 2009 is 12 400, including 0,- for other services. Value added tax excluded,

Note 3 Egenkapital

Note 3 Equity

Aksjekapital  Annen Innskutt

Annen Sum egenkapital

Share capital EK egenkapital Total equity
Other contributed  Other equity
equity
Pr. 01.012009 26 366 843 8255324 - 7389428 27232739
Arets resultat 77 202 338 77 202 338
Net profit
Kapitalforheyelse 127 750 000 127 750 000
Contribution
Avgitt konsernbidrag (netto) 0 0
Net submitted group contribution
Pr 31.12.2009 154 096 843 8255324 69 812910 232165077
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Note 4 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Note 4 Share capital and shareholders' information

Aksjekapitalen i Oceanteam Shipping 102 AS pr. 3112 bestdr av falgende aksjeklasser:
Oceanteam Shipping 102 AS per 31st of December comprise the following classes of shares

Antall Pilydende Bokfart
Number Face Value Booked value
Ordinare-aksjer
Ordinary shares 154 096 843 1 154 096 843
Sum
Sum 154 096 843 1 154 096 843

Alle aksjene har lik stemmerett og rettigheter.
All shares have the same voting right and privileges

Eierstruktur

Ownership structure

De starste aksjonerene pr. 31.12 var;

The most significant shareholders per 31.12:

Oceanteam ASA

Antall Pilydende  Balansefert
Number Face Value  Booked value
154 096 843 1 154 096 843
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Note 5 Skatt
Note 5 Taxes

Betalbar skatt fremkommer slik:

Tax payable is calculated as follows:

Ordinzrt resultat for skattekostnad

Ordinary result before tax

Permanente forskjeller

Permanent differences

Endring midlertidige forskjeller

Changes in permanent differences

Skattepliktig del av inntekter ved salg av aksjer
Taxable income sale shares

Andel av skattemessig underskudd fra deltakerlignet selskap
Share of tax loss from company with shared liability
Grunnlag betalbar skatt

Basis for tax payable

Skatt 28%

Tax 28 %

Avrets skattekostnad fremkommer slik:

This year's tax expense is calculated as JSollows:
Betalbar skatt p4 4rets resultat

Tax payable on this year's result

Brutto endring utsatt skatt

Gross changes deferred tax

Arets totale skattekostnad

This year's total tax expense

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Tax payable in the balance sheet is calculated as Sollows:
Betalbar skatt pa drets resultat

Tax payable on this year's result

Betalbar skatt p4 avgitt konsernbidrag

Tax payable on group contribution

Sum betalbar skatt

Total tax payable

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/utsatt
skattefordel:

Specification of the basis for deferred tax
Forskjeller som utlignes:

Offsetting differences

Underskudd til fremfaring

Loss carryforward

SUM

2009 2008
77202338 29483312
-79 828 559 0
0 0
2394 857 0
~79 488 292
-156 921 994 0
0 8255324
0 8255324
0 0
0 8255324
0 8255324
0 -8255324
0 0
2009 2008
79 608 767 0
79 608 767 0

Endring
Change
79 608 767

79 608 767
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Note 6 Investering i tilkyttet selskap
Note 6 Investments in associates

Investering etter kostmetoden
Investments using the cost method

Foretaksnavn Foretning  Eierandel og Kostpris ~ Bokfart verdi  Egenkapital Resultat
Company's name  skontor  stemmeandel Cost Booked value
Business  Owner's share
office voter's share
North OceanI1 AS  Bergen 43,650 % 8931 500 8931 500 17 779 820 ~106 387
North Ocean IKS Bergen 39,285 % 80049870 80049870 279337030 -63 725 487
Sum 88981370 88981370

North Ocean II KS eies 10 % av North Ocean I AS, total direkte og indirekte eierandel og stemmeande! kontrollert av
Oceanteam Shipping 102 AS er sledes 49,285 %,

North Ocean 11 KS is 10% owned of North Ocean I1 A4S, Consequently, Oceanteam Shipping 102 AS' total direct and
indirect ownership and voting rights are 49,285%,

Note 7 Mellomvarende med nzerstiende parter
Note 7 Outstanding accounts with related parties

Gjeld 2009 2008
Liabilities

Gjeld til Oceanteam Shipping 103 AS 4551 348 1 000 000
Liabilities to Oceanteam Shipping 103 AS

Gjeld p& Oceanteam Shipping 105 AS 19 354 275 22 000 000
Liabilities to Oceanteam Shipping 105 AS

Sum 23 905 623 23 000 000
Fordringer

Receivables

Fordring p4 Oceanteam ASA 128 021 230 0
Receivables to Oceanteam ASA

Fordring p& J. Ray McDermott (Norway) AS 39 080 500 0

Receivables to J. Ray McDermott (Norway) AS
Sum 167 101 730 0
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Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 102 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2009

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert drsregnskapet for Oceanteam Shipping 102 AS for regnskapséret 2009, som viser
et overskudd pa kr 77 202 338, herunder opplysningene i érsregnskapet om forslaget til
anvendelse av overskuddet. Vi har ogsa revidert opplysningene i rsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift. Arsregnskapet bestér av resultatregnskap,
balanse og noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt
ved utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og &rsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til
revisorlovens krav.

Grunnlag for vir uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening, Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en
gjennomgéelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsystemer. Vi
mener at vr revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

e Aarsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2009 og av resultatet i regnskapséret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

o ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med &rsregnskapet og et i samsvar med lov og forskrifter

o opplysningene i &rsregnskapet om forslaget til anvendelse av overskuddet er i samsvar med
lov og forskrifter

Bergen, 30. juni 2010

PMG AS @
\M/\;\&b \ ..@.)8“#{&]

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revisor

Offices in

Oslo Grimsled Sandefjord

Bode t { Inassj

Alta Kristiansand Stavanger
KPMG AS, a Norwagian member firm of the KPMG network of independent  Arendal tarvik Stord
[P Y I S 7 T P L as T S T o LY ol Bremnn RdniQonn Tramea




Oceanteam Shipping 104 AS
Arsregnskap 2009

(Annual accounts 2009 )




ARSBERETNING 2009 FOR Oceanteam
Shipping 104 AS

Virksomhetens art og lokalisering

Oceanteam Shipping 104 AS har
forretningskontor i Bergen. Selskapet er et heleid
datterselskap | Oceanteam konsernet. Selskapet
virksomhet er & ele  50% av selskapet
Oceanteam Bourbon 4 AS. Investeringen gjelder
skipet Bourbon Oceanteam 104 som er under

byaging.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes
det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt

til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjorelse for arsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for seerskilte faktorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har
séledes ikke noe resultat. Selskapet kontrollerer
gfennom sine investeringer 50% av selskapet
Oceanteam Bourbon 4 AS, som eier skipet
Bourbon Oceanteam 104.

Oceanteam Shipping 104 AS sin
likviditetsbeholdning var pa 0 NOK per
31.12.2009.

Totalkapitalen var ved utgangen av éret 57,4
MNOK. Egenkapitalandelen var 100 % per
31.12.2009,

Selskapet har ingen utlegg til forskning og
utvikling.

Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre
bestar av to menn og et tredje medlem vil bli
valgl. Selskapet kjenner til samfunnets
forventinger, men har ikke satt i verk spesielle
tiltak.

Ytre miljo
Virksomhetens bransje medfarer verken

forurensning eller utslipp som kan veaere til skade
for det ytre miljg.

Bergen, 30 juni 20(1<

DIRECTORS' REPORT 2009 Oceanteam
Shipping 104 AS

Operations and location

Oceanteam Shipping 101 AS' registered office is in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary
in the Oceanteam Group. The objective of the
company is to own 50% of the company
Oceanteam Bourbon 4 AS. The company has
invested in the vessel Bourbon Oceanteam 104
which is under construction.

Golng concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we
confirm that the Financial Statements have been
prepared under the assumption of going concern.

Discussion of the financial statements

The company is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what is normal for
a company in the shipping industry.

Being a holding company no revenue or result
occurred in 2009. The company controls 50% of
the vessel CSV Bourbon Oceanteam 104, which is
owned by Oceanteam Bourbon 4 AS.

Oceanteam Shipping 101 AS had no liquid
reserves pr 31 December 2009.

Total assets at the end of the year were 30,5
MNOK. Equity ratio pr. 31.12.2009 was 100 %.

The company has no research and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the
board consist of two men and a third director will
be selected. The company is aware of the
expectations from the community, however no
specific actions have been taken.

External environment
Operations do not result in pollution or spillage
harmful to the external environment.

Bergen, 30 June 2010

Haico Halbesm
Styremedle jirecfo
Daglig leder / Managing Director

Torbjern Skulstad
Styremedlem / Director

/




Oceanteam Shipping 104 AS
Arsregnskap 2009 (Financial statement 2009)

Resultatregnskap (Profit and Loss Account)

Note 2009 2008 |

Driftsinntekter og driftskostnader (Operating income and operating expenses)
Annen driftskostnad (Other operating expenses) 2 12400
Sum driftskostnader (Total operating expenses) 12 400
Driftsresultat (Operating result) -12 400
Resultat for skattekos tnad (Result before tax) -12 400
Arsresultat (Loss for the year) -12 400
Anvendelse (Distributed as follows)
Overfort til/ fra annen egenkapital (Transferred to/ from other equity) 12 400

-12 400

Sum anvendelse (Total distributed)




Oceanteam Shipping 104 AS

Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

[ Note 2009 2008

Eiendeler (Assets)

Anleggsmidler (Non-current assets)

Finansielle driftsmidier (Financial fixed ass ets)

Investeringer i datterselskap (Investments in subsidiaries) 57 402 600 11760 500

Sum finansielle anleggsmidler (Total financial fixed assets) 57 402 600 11 760 500

Sum anleggsmidler (Total non-current assets) 57 402 600 11760 500

Omlepsmidler (Current assets)

Fordringer (Receivables)

Andre fordringer (Other receivables) 3100 0

Sum fordringer (Total accounts receivables) 3100 0

Sum omlepsmidler (Total current assets) 3100 0

Sum eiendeler (Total assets) 57 405 700 11760 500
\
|
|
\
|
|

Side 3

Oceanteam Shipping 104 AS




Oceanteam Shipping 104 AS
Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

Note 2009 2008 I
Egenkapital og gjeld (Equity and liabilites)
Innskutt egenkapital (Shareholder's equity)
Aksjekapital (Share capital) 3,4 10217 666 10 217 666
Vedtatt, ikke reg. kapital (Approved, not reg. capital) 3 45 642 100 0
Sum innskutt egenkapital (Total contributed equity) 55 859 766 10217 666
Opptjent egenkapital (Retained earnings)
Annen egenkapital (Other equity) 3 1530434 1542 834
Sum opptjent egenkapital (Total retatined earnings) 1530434 1542 834
Sum egenkapital (Total equity) 3 57390 200 11 760 500
Gjeld (Liabilities)
Kortsiktig gjeld (Current liabilities)
Leverandergjeld (Trade payables) 15 500
Sum kortsiktig gjeld (Total current liabilities) 15500
Sum gjeld (Total liabilities) 15500 0
Sum egenkapital og gjeld (Total equity and liabilities) 57405700 11760 500
/ fé‘go Halbesma Torbjgrn Skulstad
= st (%medlem/ director styremedleny/ director
A
Side 2

Oceanteam Shipping 104 AS




Oceanteam Shipping 104 AS

Arsregnskap 2009

Noter
L

Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 104 AS bestir av felgende deler

* Resultatregnskap
+ Balanse
* Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, mA leses i sammenheng med drsberetningen og
revisjonsberetningen. Nér faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre p4 tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier god
regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i arsregnskapet. Det kan fremkomme avvik mellom
estimerte og faktiske tall,

The annual accounts for Oceanteam Shipping 104 AS comprise the following:

* Profit and loss account
 Balance sheet
« Notes to the accounts

The annual accounts, prepared by the Board of Directors and the company's management, should be read in
conjunction with the Board of Director's report and the auditor's statement. When actual numbers arve not available or
uncertain at the time of closing the accounts, good accounting practice require management to use their best estimate
as basis for the annual accounts. There might be discrepancies between the estimates and actual numbers.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov. Alle tall er presentert i norske kroner,

Arsregnskapet er basert p4 de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens
og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget p4 transaksjonstidspunktet. Inntekter
resultatfares ndr de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter.

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslopet og poster som forfaller til betaling innen et 4r etter balansedagen, er
klassifisert som omlepsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlepsmidler/kortsiktig gjeld skjer til laveste/hoyeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt fremtidig salgspris redusert med
forventede salgskostnader. Andre efendeler er klassifisert som anleggsmidler, Vurdering av anleggsmidier skjer til
anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er
forbigdende, foretas en nedskrivning av anleggsmidlet. Tilsvarende prinsipper legges normalt il grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pé
gkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter

Inntektsforingstidspunkt
Inntekt resultatfares ndr den er opptjent. Inntektsfaring skjer folgelig normalt pé leveringstidspunktet ved tjenester.
Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgift, rabatter, bonuser og fakturerte fraktkostnader.

Kostnadsforingstidspunkt / sammenstilling
Utgifter sammenstilles med og kostnadsfores samtidig med de inntekter utgiftene kan henfores til. Utgifter som ikke

kan henfores direkte til inntekter, kostnadsfares nér de paloper.




Oceanteam Shipping 104 AS

Arsregnskap 2009

Noter
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Andre driftsinntekter (-kostnader)
Vesentlige inntekter og kostnader som ikke har sammenheng med den ordinre virksomheten, klassifiseres som andre

driftsinntekter og -kostnader. Poster som er uvanlige, uregelmessige og vesentlige spesifiseres pd egen linje i
regnskapet.

Valuta
Pengeposter i utenlansk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt, Pengeposter inkluderer fordringer og gjeld

som skal gjeres opp i kontanter,

Skatt
Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller

mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig
underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er

sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner,

Tilknyttet selskap
Aksjer i tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med

mindre nedskrivning er nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes &rsaker som ikke
kan antas & veere forbigéende og det ma anses nodvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfort samme &r som det er avsatt i givers regnskap, Overstiger
utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del
tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres p& grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for avrige

kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.
Note 1 Accounting principles
Basic principles - measurement and classification - Other aspects

The Annual Accounts comprise the profit and loss statement, balance sheet and notes to the accounts. The accounts are
prepared in compliance with the Norwegian Accounting Act and generally accepted accounting practice in Norway as
of 31 of December 2009, The notes to the Annual Accounts are an integrated part of the Annual Accounts. All figures
are presented in Norwegian kroner.

The financial statements have been prepared based on the fundamental principles governing historical cost accounting,
comparability, continued operations, congruence and prudence. Transactions are recorded at their value at the time of
the transaction. Income is recognized at the time of delivery of goods and services. Costs are expensed in the same
period as the income to which they relate.

Assets/liabilities related to current business activities and items which fall due within a year are classified as current
assets/liabilities. Current assets/shor-term debts are recorded at the lowest/highest of acquisition cost and,  fair value.
For current assets, the fair value is defined as future sales value less expected sales expenses. Other assets are
classified as non-current assets. Non-current assets are recorded at cost, Non-current asseis with a finite useful life are
depreciated. In the case of an impairment that is not temporary, the asset is written down, Corresponding principles are
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normally applied to liabilities.

In the application of accounting principles and the presentation of transactions and other circumstances, emphasis is
made to reflect economic reality, not only legal form. Contingent liabilities that are likely, and can be measured
reliably, are recorded.

Accounting principles for significant items:

Time of income recognition
Income is recognised when acquired. Consequently, recognise of income normally happens when services are
delivered. Value added tax, discounts, bonuses and invoiced freight costs are deducted from operating income.

Time of costs recognition
Expenses are matched with, and are recognised at the same time as related income. Expenses not related to income,

are recognised when occurred,

Other operating income (-expenses)
Substantial income and costs, that are not related to the company's ordinary activity, are classified as “other operating
income and expenses”. Unusual, irregular and substantial items are specified as seprate items in the accounts.

Foreign currency
Monetary items in foreign currency are valued to the exchange rate at the end of the fiscal year. Monetary items
include accounts receivables and liabilities that are to be settled with cash.,

Tax

Tax expenses comprise tax payable and changes in deferred tax. Deferred tax/ tax benefit is calculated on all
discrepancies between accounting and fiscal value on assets and liabilities. Deferred tax is calculated as 28% of the
temporary discrepancies between accounting and fiscal value, and fiscal deficits to be forwarded at the end of the fiscal
year. Net deferred tax benefit is recognized in the balance sheet if it is probable that it can be utilized in the Sfuture.

Tax payable and deferred tax is posted directly against equity as long as the tax items are related to equity
transactions.

Associates
Investments in associate are carried at cost in the company accounts. Investments in associates are carried at

acquisition cost unless write-down has been necessary. Write-downs are recorded when an impairment arises firom
conditions that are not considered to be temporary, and write-downs are considered necessary in accordance with
generally accepted accounting practice. Write-downs are reversed when the conditions that triggered the write-down

are no longer present,

Dividends, group contributions and other distributions are entered as income the same Yyear as it is allocated in the
giver's accounts. If the group contributions exceeds portion of acquired result, after the time of acquisition, the surplus
represent repayments of invested capital, and the distributions are deducted the investments value in the balance sheet

to the parent company.

Receivables
Trade receivables and other receivables are measured at face value less expected loss. Provisions Jfor expected loss are
made based on individual assessments of each receivable. In addition, an unspecified provision is made for other

receivables 1o cover expected loss.
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Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser / Lén til ansatte
Note 2 Payroll expenses / Number of employees / Benefits / Loans to employee

Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til 4 opprette OTP etter § 1 i Lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Det har ikke blitt utbetalt godtgjerelser til styret eller daglig leder i 2009,

The company has no employees, and has no obligations to establish pension funds.
Neither The Board of Directors, nor the company's management, has received any remuneration in 2009

Revisor
Det er 12009 kostnadsfort honorar til revisor med kr 12 400 inkludert kr 0 for andre tjenester. Honoraret er

eksklusivt merverdiavgift,

Auditor
Expensed auditor's fee for 2009 is 12 400, including 0 for other services. Value added tax excluded

Note 3 Egenkapital
Note 3 Equity
Aksjekapital ~ Vedtatt ikke reg, Annen Sum egenkapital
Share capital kapital egenkapital Total equity
Approved not Other equity
reg. capital
Pr. 01.012009 10 217 666 0 1542 834 11 760 500
Avrets resultat -12 400 -12 400
Loss for the year
Kapitalforheyelse 45 642 100 45 642 100

Pr31.12.2009 10 217 666 45642100 1530434 57 390 200
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Note 4 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Note 4 Share capital and shareholders’ information

Aksjekapitalen | Oceanteam Shipping 104 AS pr. 31,12 bestér av falgende aksjeklasser:
Oceanteam Shipping 104 AS per 3/st of December comprise the following classes of shares

Antall Pilydende Bokfert
Number Face Value Booked value
Ordinzre-aksjer
Ordinary shares 10217 666 1 10217 666
Sum
Sum 10217 666 1 10217 666

Alle aksjene har lik stemmerett og rettigheter,
All shares have the same voting right and privileges

Eierstruktur

Ownership structure

De sterste aksjonzrene pr. 31.12 var;

The most significant shareholders per 31.12:

Antall
Number

Oceanteam ASA 10217 666

Piillydende  Balansefort
Face Value  Booked value

1 10217 666
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Note 5 Skatt
Note 5 Taxes

Betalbar skatt fremkommer slik:
Tax payable is caleulated as follows:
Ordineert resultat far skattekostnad
Ordinary result before tax
Permanente forskjeller

Permanent differences

Endring midlertidige forskjeller
Changes in permanent differences
Grunnlag betalbar skatt

Basis for tax payable

Skatt 28%

Tax 28 %

Arets skattekostnad fremkommer slik:

This year's tax expense is calculated as follows:
Betalbar skatt p8 frets resultat

Tax payable on this year's result

Brutto endring utsatt skatt

Gross changes deferred tax

Avrets totale skattekostnad

This year's total tax expense

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Tax papable in the balance sheet is calculated as follows:

Betalbar skatt p4 arets resultat
Tax payable on this year's result
Sum betalbar skatt

Total tax payable

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/utsatt
skattefordel:

Specification of the basis for deferred tax
Forskjeller som utlignes:

Offsetting differences

Underskudd til fremforing

Loss carryforward

SuM

2009 2008
~-12 400 0
0 0

12 400 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2009 2008
12 400 0
12 400 0

Endring
Change
12 400

12 400
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Note 6 Investering i annet foretak i samme konsern
Note 6 Investments in other companies, same corporation

Investering etter kostmetoden
Investments using the cost method

Foretaksnavn Foretnings Eierandel og  Kostpris ~ Bokfart verdi Egenkapital
Company's name kontor  stemmeandel Cost Booked value Equity
Business Owner's
office share voter's
share

Oceanteam Bourbon 4 AS  Bergen 50 % 11760500 57402600 114 721 890

Resultat
Result

-42 070
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Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 104 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2009

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert arsregnskapet for Oceanteam Shipping 104 AS for regnskapséret 2009, som viser
et tap pa kr 12 400, herunder opplysningene i arsregnskapet om forslaget til dekning av tapet. Vi
har ogsa revidert opplysningene i &rsberetningen om &rsregnskapet og forntsetningen om fortsatt
drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger. Regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet
og &rsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Vér oppgave er 4 uttale oss om
arsregnskapet og gvrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Grunnlag for var uttalelse
Vi har utfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder

revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsé en
gjennomgéelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsystemer. Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

e arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2009 og av resultatet i regnskapsaret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

o ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med &rsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

¢ opplysningene i arsregnskapet om forslaget til dekning av tapet er i samsvar med lov og
forskrifter

Bergen, 30. juni 2010
MG AS

\\ \)\)»B" &@s / ng)l\ ity

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revisor

Officas in

Oslo Grimstad Sandefjord
Bode Haugesund Sandnessjeen
Alta Kristiansand Stavenger

KPMG AS, 2 Norweglan member firm of the KPMG network of independsnt  Arendal Larvik Stord
mantin £ (s sbbilintnd susith VDRARE tnsnrnnd innal Marnacat i (YDA Rarnan MniRana Tramse
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ARSBERETNING 2009 FOR Oceanteam
Shipping 105 AS

Virksomhetens art og lokalisering

Oceanteam Shipping 105 AS har
forretningskontor i Bergen. Selskapet er et heleid
datterselskap | Oceanteam konsernet. Selskapet
virksomhet er & eie selskapet North Ocean V AS.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes
det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt

til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjorelse for arsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for sasrskilte faktorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har solgt
75 % av sine investeringer. Selskapet kontrollerer
gjennom sine investeringer 25 % av selskapet
North Ocean V AS.

Oceanteam Shipping 105 AS sin
likviditetsbeholdning var p& 0 NOK per
31.12.2009.

Totalkapitalen var ved utgangen av &ret 42,7
MNOK. Egenkapitalandelen var 100 % per
31.12.2009.

Selskapet har ingen utlegyg til forskning og
utvikling.

Arbeidsmiljp og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre
bestar av to menn og et tredje styremediem vil bli
valgt. Selskapet kjenner til samfunnets
forventinger, men har ikke satt i verk spesielle
tiltak.

Ytre miljo

Virksomhetens bransje medfarer verken
forurensning eller utslipp som kan veere til skade
for det ytre miljg,

Bergen, 30 juni 20 ‘

DIRECTORS' REPORT 2009 Oceanteam
Shipping 105 AS

Operations and location

Oceanteam Shipping 105 AS registered office is in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary
in the Oceanteam Group. The objective of the
company is to own the company North Ocean V
AS.

Going concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we
confirm that the Financial Statements have been
prepared under the assumption of going concern.

Discussion of the financial statements

The company is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what Iis normal for
a company in the shipping industry.

Being a holding company the result occured by
selling 75 % of its investments. The company
controls 25 % of the company North Ocean V AS.

Oceanteam Shipping 105 AS had no liquid
reserves pr 31 December 2009,

Total assets at the end of the year were 42,7
MNOK. Equity ratio pr. 31,12.2009 was 100 %.

The company has no research and development
6Xpenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the
board consist of two men and a third director will
be selected. The company is aware of the
expectations from the community, however no
specific actions have been taken.

External environment

Operations do not result in pollution or spillage
harmful to the exteral environment.

—

Bergen, 30 June 2010 /

Haico Halbe {
Styremediem / Directer
Daglig leder / Managing Director

Torbjern Skulstad
Styremedlem / Director




Oceanteam Shipping 105 AS
Arsregnskap2009 (Financial statement 2009)

Resultatregnskap (Profit and Loss Account)

Note 2009 2008 |
Driftsinntekter og driftsk ostnader (Operating income and operating expenses)
Salg av aksjer (Sale of shares) 21 206 250
Sum driftsinntekter (Operating income) 21206250
Annen driftskostnad (Other operating expenses) 2 12 400
Sum driftskostnader (Total operating expenses) 12 400
Driftsresultat (Operating res ult) 21193 850
Finansinntekter og finanskostnader (Financial income and expens es)
Netto finansposter (Net finance) -346 250
Resultat av finans pos ter (Result financial items) 346 250
Resultat for skattekostnad (Result before tax) 20 847 600
Skattekostnad p4 ordineert resultat (Taxon ordinary result) 5 75253
Ordinzert resultat (Ordinary result) 20772 347
Arsresultat (Net profit or loss for the year) 20772 347
Anvendelse (Distributed as follows)
Avsatt konsembidrag (Proposed group contribution) 193 510
Overfort til/ fra annen egenkapital (Transferred to/ fiom other equity) -20 578 837
Sum anvendelse (Total distributed) 20772 347




Oceanteam Shipping 105 AS
Ars regnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

Note 2009 2008 |

Eiendeler (Assets)
Anleggsmidler (Non-current ass ets)
Finansielle driftsmidler (Financial fixed assets)
Investeringer i tilknyttet selskap (Investments in associates) 6 25000 100 000
Sum finansielle anleggs midler (Total financial fixed assets) 25000 100 000
Sum anleggsmidier (Total non-current assets) 25000 100 000
Omlspsmidier (Current assets)
Fordringer (Receivables)
Andre fordringer (Other receivables) 7 42 669 337 22 000 000
Sum fordringer (Total accounts receivables) 42 669 337 22 600 000
Sum omlepsmidler (Total current ass efs) 42 669 337 22 000 000
Sum eiendeler (Total assets) 42 694 337 22100 000

Side3

Oceanteam Shipping 105 AS




Oceanteam Shipping 105 AS
Ars regnskap2009 (Financial statement 2009)

Balanse (Balance sheet)

L Note 2009 2008

Egenkapital og gjeld (Equity and liabilites)

Innskutt egenkapital (Shareholder's equity)

Aksjekapital (Share capital) 3,4 21191 831 21191 831
Sum innskutt egenkapital (Total contributed equity) 21191831 21191 831
Opptjent egenkapital (Retained earnings)

Annen egenkapital (Other equity) 3 21 487 006 908 169
Sum opptjent egenkapital (Total retatined earnings) 21487006 908 169
Sum egenkapital (Total equity) 3 42 678 837 22100000
Gjeld (Liabilities)

Kortsiktig gjeld (Current liabilities)

Leverandergjeld (Trade payables) 15 500 0
Sum kortsiktig gjeld (Total current liabilities) 15500 0
Sum gjeld (Total liabilities) ' 15500 0
Sum egenkapital og gjeld (Total equity and liabilities) 42 694 337 22100 000

ol talbosma Torbjem Skulstad
styyemedleny director styremedleny director
Oceanteam Shipping 105 AS Side 2
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Arsregnskap 2009

Noter
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Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 105 AS bestdr ay folgende deler

* Resultatregnskap
* Balanse
* Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, m4 leses i sammenheng med Arsberetningen og
revigjonsberetningen. Nér faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre p4 tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier god
regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk { &rsregnskapet, Det kan fremkomme avvik mellom
estimerte og faktiske tall,

The annual accounts for Oceanteam Shipping 105 AS comprise the  following:

* Profit and loss account
* Balance sheet
* Notes to the accounts

The annual accounts, prepared by the Board of Directors and the company's management, should be read in
conjunction with the Board of Director's report and the auditor's statement, When actual numbers are not available or
uncertain at the time of closing the accounts, good accounting practice require management to use their best estimate
as basis for the annual accounts. There might be discrepancies between the estimates and actual numbers.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov, Alle tall er presentert i norske kroner

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens
og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfores til verdien av vederlaget pé transaksjonstidspunktet, Inntekter
resultatfores ndr de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter,

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslapet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen, er
klassifisert som omlepsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/korisiktig gjeld skjer til laveste/hayeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt fremtidig salgspris redusert med
forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til
anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er
forbigiende, foretas en nedskrivning av anleggsmidlet, Tilsvarende prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter,

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pa
skonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter

Inntektsforingstidspunke
Inntekt resultatfares ndr den er opptjent. Inntektsforing skjer folgelig normalt pa leveringstidspunktet ved tjenester.
Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgifl, rabatter, bonuser og fakturerte fraktkostnader.

Kostnadsforingstidspunkt / sammenstilling
Utgifter sammenstilles med og kostnadsfares samtidig med de inntekter utgiftene kan henfores til. Utgifter som ikke

kan henfares direkte til inntekter, kostnadsfares nar de pélaper.
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Andre driftsinntekter (-kostnader)
Vesenilige inntekter og kostnader som ikke har sammenheng med den ordinare virksomheten, klassifiseres som andre

drifisinntekter og -kostnader. Poster som er uvanlige, uregelmessige og vesentlige spesifiseres p4 egen linje i
regnskapet,

Valuta
Pengeposter i utenlansk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsdrets slutt, Pengeposter inkluderer fordringer og gjeld

som skal gjeres opp i kontanter.

Skatt

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller
mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pé eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig
underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsdret. Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er

sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.

Tilknyttet selskap
Aksjer i tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden, Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med

mindre nedskrivning er ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke
kan antas & veere forbiglende og det m4 anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfort samme &r som det er avsatt i givers regnskap. Overstiger
utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del
tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap,
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjores det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap,

Note 1 Accounting principles
Basic principles - measurement and classification - Other aspects

The Annual Accounts comprise the profit and loss statement, balance sheet and notes to the accounts. The accounts are
prepared in compliance with the Norwegian Accounting Act and generally accepted accounting practice in Norway as
of 31 of December 2009. The notes to the Annual Accounts are an integrated part of the Annual Accounts. All figures
are presented in Norwegian kroner.

The financial statements have been prepared based on the fundamental principles governing historical cost accounting,
comparability, continued operations, congruence and prudence. Transactions are vecorded af their value at the time of
the transaction. Income is recognized at the time of delivery of goods and services, Costs are expensed in the same
period as the income to which they relate.

Assets/liabilities related to current business activities and items which fall due within a year are classified as current
assets/liabilities. Current assets/short-term debts are recorded at the lowest/highest of acquisition cost and fair value.
For current assets, the fair value is defined as Juture sales value less expected sales expenses. Other assets are
classified as non-current assets, Non-current assets are recorded at cost. Non-current assets with a finite useful life are
depreciated. In the case of an Impairment that is not temporary, the asset is written down, Corresponding principles are
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normally applied to liabilities.

In the application of accounting principles and the presentation of transactions and other circumstances, emphasis is
made 1o reflect economic reality, not only legal Jorm. Contingent liabilities that are likely, and can be measured
reliably, are recorded.

Accounting principles for significant items:

Time of income recognition
Income is recognised when acquired. Consequently, recognise of income normally happens when services are
delivered, Value added tax, discounts, bonuses and invoiced freight costs are deducted from operating income.

Time of cosis recognition
Expenses are matched with, and are recognised at the same time as related income. Expenses not related to income, are

recorded when occurved,

Other operating income (-expenses)
Substantial income and costs, that are not related to the company's ordinary activity, are classified as “other operating
income and expenses”. Unusual, irregular and substantial items are specified as seprate items in the accounts,

Foreign currency
Monetary items in foreign currency are valued 1o the exchange rate at the end of the fiscal year. Monetary items
include accounts receivables and liabilities that are to be settled with cash..

Tax

Tax expenses comprise tax payable and changes in deferred tax. Deferred tax/ tax benefit is calculated on all
discrepancies between accounting and fiscal value on assets and liabilities. Deferred tax is calculated as 28% of the
temporary discrepancies between accounting and fiscal value, and fiscal deficits to be forwarded at the end of the Siscal
Yyear. Net deferred tax benefit is recognized in the balance sheet ifit is probable that it can be utilized in the future.

Tax payable and deferred tax is posted directly against equity as long as the tax items are related to equity
transactions,

Associates

Investments in associate are carried at cost in the company accounts. Investments in associates are carried at
acquisition cost unless write-down has been necessary. Write-downs are recorded when an impairment arises Sfrom
conditions that are not considered to be temporary, and write-downs are considered necessary in accordance with
generally accepted accounting practice. Write-downs are reversed when the conditions that triggered the write-down

are no longer present.

Dividends, group contributions and other distributions are entered as income the same year as it is allocated in the
giver's accounts. If the group contributions exceeds portion of acquired result, after the time of acquisition, the surplus
represent repayments of invested capital, and the distributions are deducted the investments valye in the balance sheet
to the parent company.

Receivables

Trade receivables and other receivables are measured at Jace value less expected loss. Provisions for expected loss are
made based on individual assessments of each receivable. In addition, an unspecified provision is made for other
receivables to cover expected loss.
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Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser / Lin til ansatte
Note 2 Payroll expenses / Number of employees / Benefits / Loans to employees

Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til 4 opprette OTP etter § 1 i
Lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Det har ikke blitt utbetalt godtgjorelser til styret eller daglig leder i 2009.

The company has no employees, and has no obligations to establish pension funds.
Nelther The Board of Directors, nor the company's management, has received any remuneration in
2009

Revisor
Det er i2009 kostnadsfart honorar til revisor med kr 12 400 inkludert kr 0 for andre tjenester,

Honoraret er eksklusivt merverdiavgift.

Auditor
Expensed auditor's fee for 2009 is 12 400, including 0,- for other services, Value added tax exclided,

Note 3 Egenkapital
Note 3 Equity
Aksjekapital  Overkurs fond Annen egenkapital Sum egenkapital
Share capital ~ Share premium Other equity Total equity
reserve
Pr. 01012009 21191 831 0 908 169 22100 000
Arets resultat 20 772 347 20772 347
Net profit
Avgitt konsernbidrag -199 827 -199 827
Group coniribution

Pr 31.12,2009 21191831 0 21480 689 42 672 520
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Note 4 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon
Note 4 Share capital and shareholders' information

Aksjekapitalen i Oceanteam Shipping 105 AS pr. 31.12 bestar av folgende aksjeklasser:
Oceanteam Shipping 105 AS per 31st of December comprise the Jollowing classes of shares

Antall Péilydende Bokfert
Number Face Value Booked value
Ordinare aksjer
Ordinary shares 21 191 831 1 21191 831
Sum
Sum_ 21 191 831 1 21191 831

Alle aksjene har lik stemmerett og rettigheter.
All shares have the same voting right and privileges

Eierstruktur

Ownership structure

De sterste aksjonarene pr. 31.12 var:

The most significant shareholders per 31.12:

Antall Pilydende  Balansefort
Number Face Value  Booked value
Oceanteam ASA 21191 831 1 21191831
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Note 5 Skatt
Note § Taxes

Betalbar skatt fremkommer slik:
Tax payable is calculated as Jollows:
Ordinzrt resultat for skattekostnad
Ordinary result before tax
Permanente forskjeller

Permanent differences

Endring midlertidige forskjeller
Changes in permanent differences
Skattepliktig del av inntekter ved slag av aksjer
Taxable income sale shares
Grunnlag betalbar skatt

Basis for tax payable

Skatt 28%

Tax 28 %

Arets skattekostnad fremkommer slik:

This year's tax expense is calculated as follows:
Betalbar skatt pa 4rets resultat

Tax payable on this year's result

Brutto endring utsatt skatt

Gross changes deferved tax

Endring tidligere rs skatteberegning
Adjustment tax earlier periods

Arets totale skattekostnad

This pear’s total tax expense

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Tax payable in the balance sheet is calculated as follows:
Betalbar skatt p§ &rets resultat

Tax payable on this year's result

Konsernbidrag

Group Contribution

Sum betalbar skatt

Total tax payable

2009 2008

20 847 600 0

-21 206 250 0

0 0

627 413 0

268 763 0

0

75253 0

0 0

0 0

75253 0

75253 0
75253

0 0
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Note 6 Investering i annet foretak i samme konsern
Note 6 Investments in other companies, same corporation

Investering etter kostmetoden
Investments using the cost method

Foretaksnavn Forretnings Eierandel Kostpris
Company's name kontor og Cost
Business  stemmeandel
office Owner's
share
voter's share
North Ocean V AS  Bergen 25% 25 000

Note 7 Mellomvaerende med nerstiende parter
Note 7 Outstanding accounts with group companies

Andre fordringer

Other accounts receivables

Fordring pd Oceanteam ASA

Accounts receivables to Oceanteam ASA

Fordring p4 Oceanteam Shipping 102 AS

Accounts receivables to Oceanteam Shipping 102 AS
Sum

Sum

Bokfart verdi Egenkapital

Booked value

25 000

Equiry

37243

Arsresultat
Net result

-27 600

2009 2008

19799 987

0

22 866250 2200
0000

Fordringer som som forfaller senere enn ett &r etter regnskapsérets slutt
Accounts receivable due later than a Year after the fiscal year has ended.

42 666 237 2200
0000

0

0
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KPMG AS Telephone +47 04063
Postboks 4 Nygérdstangen Fax +47 55327120
St. Jakobs plass 9 Internet  www.kpmg.no
N-56838 Bergen Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 105 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2009

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert &rsregnskapet for Oceanteam Shipping 105 AS for regnskapsaret 2009, som viser
et overskudd pa kr 20 772 347, herunder opplysningene i &rsregnskapet om forslaget til
anvendelse av overskuddet. Vi har ogsa revidert opplysningene i &rsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift. Arsregnskapet bestér av resultatregnskap,
balanse og noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt
ved utarbeidelsen av regnskapet. Arstegnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder. Vér oppgave er 4 uttale oss om arsregnskapet og gvrige forhold i henhold til
revisorlovens krav.

Grunnlag for var uttalelse

Vi har utfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i &rsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsé en
gjennomgéelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsystemer. Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

o Aarsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2009 og av resultatet i regnskapsaret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

o opplysningene i drsberetningen om &rsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

e opplysningene i arsregnskapet om forslaget til anvendelse av overskuddet er i samsvar med
lov og forskrifter

Bergen, 30. juni 2010
KPMG AS )

; M& C&@.})\ R,

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revisor

Offices int

Oslo Grimstad Sandefjord
Rode H d dnessjeen
Alle Kristiansand Stavanger
KPMG AS, a Norwegian mamber firm of the KPMG network of Indepandent  Asendal Larvik Stord
e T ot A amr Al e ol Pt om (TUDL AP Onrnna
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ARSBERETNING 2008 FOR QCEANTEAM
SHIPPING 101 AS

Virksvmbiotens 20t ng lokalisering

Oceantsam Shipping 101 AS har forreiningskonior i
Bergen. Selskapet er et helsid datterselskap i
Oceanteam konsernef, Selskapef virksomhet er & eie
selskapene Oceanteam Bourbon 1 AS og Oceanteam
Bourbon 1 KS.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er lagt

til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjorelse for drsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for seerskilte fakiorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har saledes ikke
noe resultat. Selskapet kontrollerer giennom sine
investeringer 50% av selskapet Oceanteam Bourbon 1
KS, som eler skipet Bourbon Oceanteam 101.

Oceanteam Shipping 101 AS sin likviditetsbeholdning
vat pé 0 NOK per 31.12.2008.

(otathaitalen var ved utgangsn av éref 30,5 MNOK.
Egenkapitalandelen var 38% per 31.12.2008.

Selskapet har ingen utlegg til forskning og utvikiing.
Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre bestar
av 3 menn.

Ytre miljo

Virksomhetens bransje medfarer verken forurensning
eller utslipp som kan vaere til skade for det ytre miljo.

Bergen, 30. juni 2009

DIRECTORS’ REPORT 2008 OCEANTEAM
SHIPPING 101 AS

Oparations and location

Oceanieam Shipping 101 AS' registerad ofive-ig.in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary in the
Oceanteam Group. The objective of the company is to
own the two companies Oceanteam Bourbon 1 AS and
Oceanteam Bourbon 1 KS.

Going concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we confirm
that the Financial Statements have been prepared
under the assumption of going concemn.

Discussion of the flnancial statements

The company is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what is normal for a
company in the shipping industry.

Being a holding company no revenue or resulf occurred
in 2008. The company controls 50% of the vessel
Bourbon Oceanteam 101 AS, which is owned by
Oceanteam Bourbon 1 KS.

Oceanteam Shipping 101 AS had no liquid reserves pr
31 December 2008.

Total assets af the end of the year were 30,5 NOK
Equity ratio pr. 31.12.2008 was 38 %.

The company has na research and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the board

consist of three men.
External environment

Operations do not result in pollution or spillage harmful
to the external environment.

Bergen, 30. June 2009 .

Haico Halbesma
Daglig leder og Styremediem
Managing Eirector and Director

Aksel @kla
Styreleder
Chairman

Torbjern Skulstad
Styremedlem
Director
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Skattekostnad pd ordinert resultat

Resultatregnskap 18.12 - 31.12
| Note 2008
Sum inntekter 0
Sum kKosivaser iy
Driftsresultat 0
4 0
_ 0

Arsresultat
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Balanse
{ Note 31.12.2008 |

Hiepdelor
Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 5 29 598 728
Fordringer pa samme konsern 6 873 000
Sum finansielle anleggsmidler 30471728
Sum anleggsmidier 30471728
Sum eicndeler 30471 728
Egenkapital og gjeld
Egenkapiral
Innskuit egenkapital
Aksjekapital 3 11552 391
Sum innskutt egenkapital i1 552 391
Opptjent egenkapital
£ e epenkapital 3 46337
Suo 0opy et egenbopilat 44 33"
Sun egenkapital 11 598 728
Gjeld
Annen langsiktig gjeld

6 18 B73 000

Gjeld til selskap i samme konsern

Sum annen langsikitig gjeld 18 873 000

Sum gjeld 18 873 000

e

30471728

Sum egenkapital og gjeld

Bergen, 9. juni 2009

M

Torbjem Skulstad
Styremedlem

Haico Halbesma
Styrenesdm/daglig ledor
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Noter

Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 101 AS bestir av folgende deler

* Resultatregnskap
» Balanse
° Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, ma leses i sammenheng med arsberetningen og
revisjonsberetningen. Nr faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre p tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier
god regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i &rsregnskapet. Det kan fremkomme
avvik mellom estimerte og faktiske tall.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov og NRS 8 - God regnskapsskikk for smé foretak
gjeldende pr. 31, desember 2008.

Arsregnskapet er basert pd de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift,
kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pé transaksjonstidspunktet.
Inntekter resultatfares nir de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter.

Fiendeiet gjeld som knytter seg til varekretslopet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, er klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/kortsiktig gjeld
skjer til laveste/hayeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Vitkelig verdi er definert som antatt
fremtidig salgspris redusert med forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler.
Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det
finner sted en verdiendring som ikke er forbigdende, foretas en nedskrivning av anleggsmidlet. Tilsvarende

prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pd
gkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare,

kostnadsfores.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Skatt
Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pé alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 28
% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattemessig underskudd tif fremfering ved utgangen av regnskapséret Netto utsatt skattefordel
balansefores i den grad det er sanasynlig at denne kan bli nyttiggjort

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.
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Noter

Datierseiskap

Datterselskapene vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost
for aksjene med mindre nedskrivning har veert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nér
verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det mé anses nedvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme ar som det er avsatt i givers
regnskap. Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet

tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjores
det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Nystiftelse
Selskapet er nystiftet ved fisjon av Oceanteam Shipping AS med virkning fra 18.12.2008.

Fisjonen ble foretatt i overrensstemmelse med reglene i aksjeloven kapittel 14, ved at Oceanteam Shipping AS
sin skipsfirtsvir sombhet mad tilknyttede eiendeler, rettigheter og forpliktelser, ble overfart til fem nystifieds
aksjeselskap, Oceanteam Shipping 101 AS, Oceanteam Shipping 102 AS, Oceanteam Shipping 103 AS,
Oceanteam Shipping 104 AS og Oceanteam Shipping 105 AS, mens de gvrige aktiva og passiva ble overfart til
et nystiftet aksjeselskap, Oceanteam Shipping TPC AS. Oceanteam Shipping ble opplgst som et ledd i fisjonen.

Fisjonen ble fort til regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet. Sammenligningstall er ihht NRS 8 ikke vist,
da selskapet ikke eksisterte forrige ar.
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Arsregnskap 2508

Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser / Lan til ansatte
Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til 4 opprette OTP.
Det har ikke blitt utbeialt godtgjarelser til styret eller daglig leder i 2008.

Det er ikke kostnadsfort honorarer til revisor 1 2008.

Note 3 Egenkapital og aksjonzrinformasjon

Overkurs- Innskutt
Aksjekapital fond Annen EXK Annen EK Sum
v Egenkapital 31.12.2007 0 0 0 0 0
Arets endring i egenkapital:
Stiftelse 11552 391 46 337 11 598 728
Arsresultat 0 0
Egenkapital 31.12.2008 11 552 391 0 0 46 337 11 598 728

Aksjekapital og aksjonzerinformasjon:

Selskapar; aksjekapital er pd kr 11 552 391 fordelt pd 11 552 391aksjer 4 ke 1.
Alle aky;-ne eies av Oceanteam ASA.

Note 4 Skatit

18.12 - 31.12
2008
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa rets resultat 0
Brutto endring utsatt skatt 0
Arets totale skattekostnad 0
31.12.2008

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pd irets resultat 0
Sum betalbar skatt 0
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/utsatt skattefordel:
Forskjeller som utlignes:
Netto finans til fremforing L na

0

Sum
Utsatt skatt/utsatt skattefordel

Selskapet har underskudd til fremfering fra deltakerlignet selskap som gir en utsatt skattefordel pa kr 3 616 920.
Da selskapet trer inn i rederibeskatningsordningen i 2009 kan fordelen ikke utnyttes og balansefares derved ikke.
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Note 5 Aksjer og andeler i andre selskap i samme konsern

Tierandel/ Anskaffelses- Balansefort

Hontor Se.andlol st verdi Egenkapital Arets resuliat
Anleggsmidler:
Oceanteam Bourbon 1 AS Bergen 47,0 % 2 824 989 2 824 989 6 240 932 15188
Oceanteam Bourbon 1 KS Bergen 45,0 % 26773739 26 773 739 8963 857  -54 052 975

29598728 29598728 15204789  -54 037 787

Oceanteam Bourbon 1 KS eies 10 % av Oceanteam Bourbon 1 AS, total direkte og indirekte eierandel og stemmeandel
kontrollert av Oceanteam Shipping 101 AS er sdledes 49,7 %.

Note 6 Konsernmellomvaerende

31.12.2008

Spesifikasjon pi fordring og gjeld som resultat av fisjon
Fordring p& Oceanteam Shipping TPC AS 873 000
Gijeld til Oceanteam Shipping 103 AS 18 873 000
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Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 101 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2008

Ledelsens ansvar og revisors oppgave
Vi har revidert drsregnskapet for Oceanteam Shipping 101 AS for regnskapséret 2008 som viser

et resultat pa kr 0. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og
forutsetningen om fortsatt drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og
noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved
utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss om 4rsregnskapet og @vrige forhold i henhold til
revisorlovens krav,

Grunnlag for var uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en
gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsystemer. Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

e Arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2008 og av resultatet i regnskapséret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

Bergen, 30. juni 2009

KPMG AS
Q@@&lﬂﬂ

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revisor

Offices in:

Oslo
Alta Haugesund Sandefjord

Arendal Kristiansand Sandnessjeen
Bergen Larvik Stavanger
Bods Lilleharmmar Stord

KPMG AS Is @ member firm of the KPMG network of indspendent member Elverum Mo i Rana Tromsa

firms affiliated with KPMG 3 Swiss cooperative. Finnsnes Molds Trondhelm
Hamar Narvik Tansbarg

Statsautoriserts revisorer - mediemmer av Den norske Revisorforening Grimstad Reros Alesung
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ARSBERETNING 2008 FOR OCEANTEAM
SHIPPING 102 AS

Virksomhetens art og fokalisering

Ocgantearn Shipping 102 AS har forretningskontor i
Bergen. Selskapet er et heleid datterselskap i
Oceanteam konsemet. Selskapet virksomhet er & eie
selskapene North Ocean Il AS og North Ocean Il KS.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er lagt

til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjorelse for drsregnskapet

Selskapet er ikke utsaft for seerskilte faktorer som
pdvirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har séledes ikke
noe resultat. Selskapet kontrollerer gjennom sine
investeringer selskapet North Ocean Il KS, scm eler
skipet North Ocean 102.

Oceanteam Shipping 102 AS sin likviditetsbeholdning
var pa 0 NOK per 31.12.2008.

Totalkapfalen var ved utgangen av &ret 50,2 VNOK.
Egenkapitalandelen var 54,2% per 31,12.2008.

Selskapet har ingen utlegg til forskning og utvikling.
Arbeldsmilje og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre bestar
av 3 menn. .

Ytre miljo

Virksomhetens bransje medfprer verken forurensning
eller utslipp som kan veere til skade for det yire milja.

Bergen, 30. juni 2009

DIRECTORS’ REPORT 2008 OCEANTEAM
SHIPPING 102 AS

Operations and focation

Oceanteam Shipping 102 AS’ regisferad office Is in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary in the
Oceanteam Group. The objective of the company is lo
own the two companies North Ocean Il AS and North

Ocean Il KS.

Going concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we confirm
that the Financial Statements have been prepared
under the assumption of going concern.

Discussion of the financial statemenis

The company is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what is normal for a
company in the shipping industry.

Being a holding company no revenue or result occurred
in 2008. The company controls the vessel North Ocean
102 AS, which is owned by North Ocean 1l KS.

Oceanteam Shipping 102 AS had no liquid reserves pr
31 December 2008.

Total assets at the end of the year were 50,2 MNOK.
Equity ratio pr. 31.12,2008 was 54,2 %.

The company has no research and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the board

consist of three men.
External environment

Operations do not result in polution or spillage harmful
to the external environment.’

Bergen, 30. June 2009

Haico Halbesma
Daglig leder og Styremedlem
Managing Director and Director

Aksel @kland
Styreleder
Chairman

Torbjern Skulstad
Styremedlem
Dirsctor
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Arsregnskap 2008
Resultatregnskap
[ Note  18.12-31.12
Sum inntekter 0
Sum kostnader 9
Driftsresultat 0
Skattekostnad pa ordinert resultat 4 8 255 324
Arsresultat T 8255324
Anvendelse av drsresultatet

-8 255 324

Annen egenkapital

Sum anvendelse -8 255324
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Balanse
| Note 31.12.2008 ]
Eiendeler

Aunbeggsmidier

Finansielle anleggsmidier

Investeringer i datterselskap 5 50 232 739
Sum finansielle anleggsmidler 50 232 739
Sum anleggsmidier 50 232 739
Sum efendeler 50 232 739
Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 26 366 843
Innskutt annen egenkapital 3 8255324
Sum innskutt egenkapital 34 622 167
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 =7 389 428
Sum opptjent egenkapital -7 389 428
Sum egenlapital 27 231739
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til selskap i samme konsemn 6 23 600 600

23 000 000

Sum annen langsiktig gield
Sum gjeld
Sum egenkapital og gjeld

Bergen, 9. juni 2009

Haico Halbesma
Styremedlem/daglig {eder

4

23 000 000

Torbjem Skulstad
Styremedlem

e

S,
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Noter

Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 102 AS bestir av folgende deler

+ Resultatregnskap
* Balanse
» Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, m leses i sammenheng med Arsberetningen og
revisjonsberetningen. Nér faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier
god regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i 4rsregnskapet. Det kan fremkomme
avvik mellom estimerte og faktiske tall.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov og NRS 8 - God regnskapsskikk for smé foretak
gjeldende pr. 31. desember 2008.

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift,
kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet.
Inntekter resultatfares nar de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter,

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslopet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, er klassifisert som omlepsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/kortsiktig gjeld
skjer til laveste/heyeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt
fremtidig salgspris redusert med forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler.
Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det
finner sted en verdiendring som ikke er forbigéiende, foretas en nedskrivning av anleggsmidiet. Tilsvarende

prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pd
skonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare,

kostnadsfares.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt.

Skatt
Skattekostnad bestér av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pé alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 28
% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsarer Netto utsatt skattefordel
balansefares i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.
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Noter

—

Daiterselskap
Datterseiskapene vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost

for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretait nedskrivning til virkelig verdi nir
verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas 4 vare forbigdende og det ma anses nedvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme &r som det er avsatt i givers
regnskap. Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjgres

det for pvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Nystiftelse
Selskapet er nystifiet ved fisjon av Oceanteam Shipping AS med virkning fra 18.12.2008.

Fisjonen ble foretatt i overrensstemmelse med reglene i aksjeloven kapittel 14, ved at Oceanteam Shipping AS
sin skipsfartsvirksomhet med tilknyttede ciendeler, rettigheter og forpliktelser, ble overfart til fem nystiftede
aksjeselsiap, Oceanteam Shipping 101 AS, Oceanteam Shipping 102 AS, Oceanteam Shipping 103 AS,
Oceanteam Shipping 104 AS og Oceanteam Shipping 105 AS, mens de @vrige aktiva og passiva ble overfart til
et nystiftet aksjeselskap, Oceanteam Shipping TPC AS. Oceanteam Shipping ble opplest som et ledd i fisjonen.

Fisjonen ble fart til regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet. Sammenligningstall er ihht NRS 8 ikke vist,
da selskapet ikke eksisterte forrige ar.
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Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser / Lan til ansatte
Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til & opprette OTP.
Det har ikke blitt utbetalt godtgjerelser til styret eller daglig leder i 2008.

Det er ikke kostnadsfart honorarer til revisor i 2008.

Note 3 Egenkapital og aksjonzrinformasjon

Overkurs- Innskutt
Aksjekapital fond Annen EK Annen EK Sum

Egenkapital 31.12.2007 0 0 0 0 0
Avrets endring i egenkapital:

Stiftelse 26 366 843 865 896 27 232 739
Arsresultat -8255324  -8255324
Mottatt konsernbidrag 29 483 300 29 483 300
Avgitt konsernbidrag (netto) -21 227 976 -21 227 976
Egenkapital 31.12.2008 26 366 843 0 8 255 324 -7 389 428 27 232 739

Aksjekapital og aksjonzrinformasjon:

Selskapets aksjekapital er pd kr 26 366 843 fordelt pd 26 366 843 aksjer & kr 1.
Alle aksjene eies av Oceanteam ASA.




Note 4 Skatt

Betalbar skatt fremkommer slik:
Ordineert resultat for skattekostnad
Resultat fra deltakerlignet selskap
Permanente forskjeller

Endring midlertidige forskjeller
Grunnlag betalbar skatt

Skatt 28%

Betalbar skatt pa arets resultat

Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat
Arets totale skattekostnad

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pa rets resultat
Betalbar skatt pd avgitt konsernbidrag

Sum betalbar skatt

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/utsatt skattefordel:

Forskjelier som utlignes:

Netto finans til fremforing

Sum

Utsatt skatt/utsatt skattefordel

18.12 - 31.12
2008

0
29 483 312
0
0

29 483 312

8255 324

8255324

8 255 324

8 255 324

31.12.2008

8255 324
-8 255 324

0
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Note 5 Aksjer og andeler i andre selskap i samme konsern

Tierandel/ Anskaffelses-  Balansefort

Kontor Standel ot verds Fgenkapitai  Arets resultat

Anleggsmidler:
North Ocean I AS Bergen 100,0 % 5090 000 5090 000 5113207 61872
North Ocean Il KS Bergen 90,0 % 45142739 45142739 87 881 543 38 079 433
50232739 50232739 92994 750 38 141 305

North Ocean II KS eies 10 % av North Ocean I AS, total direkte og indirekte eierandel og stemmeandel
kontrollert av Oceanteam Shipping 102 AS er séledes 100 %.

Note 6 Konsernmellomvarende

Spesifikasjon pa gjeld som resultat av fisjon 31.12.2008

Gjeld til Oceanteam Shipping 103 AS 1000 000

Gjeld til Oceanteam Shipping 105 AS 22 000 000
23 000 000

Sum
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Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 102 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2008

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert rsregnskapet for Oceanteam Shipping 102 AS for regnskapsaret 2008, som viser
et tap pé kr 8 255 324, herunder opplysningene i drsregnskapet om forslaget til dekning av tapet.
Vi har ogsé revidert opplysningene i rsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om
fortsatt drift, Arsregnskapet bestir av resultatr egnskap, balanse og noteopplysninger.
Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av
regnskapet, Arsregnskapet og Arsberetningen er avgltt av selskapets styre og daglig leder. Var
oppgave er a uttale oss om &rsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisorlovens kray,

Grunnlag for vir uttalelse
Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder

revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsd en
g)ennomgaelse av selskapets fmmuesforvaltnmg og regnskaps- og mtemkonllollsystemer Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér uttalelse,

Uttalelse

Vi mener at

e darsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2008 og av resultatet i regnskapséret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

e opplysningene i drsregnskapet om forslaget til dekning av tapet er i samsvar med lov og

forskrifter

Bergen, 30. juni 2009

JKPMG A8
o,

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revisor

Oflices i

Osle

Als Hougesund Sandefjord
Atendal Kastansand Sendnessjeen
Bargen Larvik Stavenger
Bodo Liteharmmer Stord
KPMG AS 15 8 membet fum of the KPMG nelwork of mdependent member Etverum Mo Rana Tromse
titms eifitisted with KPMG Intarnalignal, a Swiss coopasative Finnsnas Matde Troncham
Harmer Narvik Tensberg

Statsautonsarta tevisorer - rmedlemmer sv Den norske Revisorlorening Gnimstad Reros Alasund
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ARSBERETNING 2008 FOR OCEANTEAM
SHIPPING 104 AS

Virksomhetens art og lokalisering

Coeanteamn Shipping 104 AS har forretningskontor i
Bergen. Selskapet er ef heleid dalterselskap i
Oceanteam konsernet. Selskapet virksomhet er & eie
50% av selskapet Oceanteam Bourbon 4 AS.
Investeringen gjelder skipet Bourbon Oceanteam 104

som er under bygging.

Fortsatt drift

{ samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er lagt

til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjerelse for drsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for saerskilte faktorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har séledes ikke
noe resultat,

Oceanteam Shipping 104 AS sin likviditetsbeholdning
var pa 0 NOK per 31.12.2008.

Tolalkapitalen var ved utgangen av aret 11,8 MNOK.
Egen.apitetandelen var 106% per 31.12.2008.

Selskapet har ingen utlegy til forskning og utvikling.

Arbeidsmilje og likestilling
Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre bestar

av 3 menn.

Ytre miljo
Virksomhetens bransje medfarer verken forurensning
eller utslipp som kan veere til skade for det ytre miljg.

Bergen, 30. juni 2009
Haico Halbesma

Dagliy leder og Styremedlem
Managing Directorcnd Director

Aksel Fuland |
Styreleder )
Chairman

DIRECTORS’ REPORT 2008 OCEANTEAR
SHIPPING 104 AS

Opnarations and location

Oceanfeam Shipping 104 AS’ regisiered office is in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary in the
Qceanteam Group. The objective of the company is to
own 50% of the company Oceanteam Bourbon 4 AS.
The company has invested in the vessel Bourbon
Oceanteam 104 which is under construction.

Going concern

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we confirm
that the Financial Statements have been prepared
under the assumption of going concern.

Discussion of the financial statements

The company is not subject lo any specific factors
influencing its business beyond what is normal for a
company in the shipping industry.

Being a holding company no revenue or restlf occurred
in 2008,

Oceanteam Shipping 104 AS had no liquid reserves pr
31 December 2008.

Total assefs at the end of the year were 11,8 MNOK.
Equity ratio pr. 31.72.2008 was 100 %,

The company has no research and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the board
consist of three men.

External environment

Operations do not resuit in pollution or spillage harmful
to the external environment.

Bergen, 30. June 2009

/ A g
Torbjern Skulstad
Styremediem
Director
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Resultatregnskap 18.12 - 31.12

| Note 2008

Sum inntekter

Sum kostnader
Driftsresultat

Skattekostnad pé ordinert resultat 4

Arsresultat
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Arsregnskap 2008

Balanse
| Nole 31.12.2008
Eiendeler

Aunleggsmidler

Flaausielle sulegpsmidier

Investeringer i datterselskap 5 11 766 568
Sum finansielle anleggsmidler 11 760 500
Sum anieggsmidler 11 760 500
Sum eiendeler 11 760 500
Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 10 217 666
Sum innskutt egenkapital 10 217 666
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 1 542 834

1542 834

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

S glold
Sum egenkapital og gjeld

Bergen, 9. juni 2009

11 760 500

0

11 760 500 A

Haico Halbesma
Styremedlem/daglig leder

Torbjern Skulstad
Styremedlem




Oceanteam Shipping 104 AS
Arsregnskap 2008

Noter

Arsregnskapet for Oceanteam Shipping 104 AS bestar av folgende deler

» Resultatregnskap
* Balanse
* Noter

Axsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, m4 leses i sammenheng med Arsberetningen og
revisjonsberetningen. Nér faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier
god regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i arsregnskapet. Det kan fremkomme

avvik mellom estimerte og faktiske tall.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak
gjeldende pr. 31. desember 2008.

Aursregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift,
kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet.
Inntekter resultatfores nar de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter.

Eiendeler/gjeld som knytter se til varekretslgpet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, er klassifisert som omlegpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/kortsiktig gjeld
skjer til laveste/hgyeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt
fremtidig salgspris redusert med forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler,
Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det
finner sted en verdiendring som ikke er forbigéende, foretas en nedskrivning av anleggsmidlet. Tilsvarende

prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pa
pkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare,

kostnadsfares.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt.

Skatt
Skattekostnad bestér av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, Utsatt skatt/skattefordel er beregnet p4 alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pd eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 28
% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattermessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapséret Netto utsatt skattefordel
balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.
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Arsregnskap 2008

Noter

Datterselskap
Datterselskapene vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost

for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nér
verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme &r som det er avsatt i givers
regnskap. Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfort i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet

tap. Avsetning til tap gjores pé grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjores
det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Nystiftelse
Selskapet er nystiftet ved fisjon av Oceanteam Shipping AS med virkning fra 18.12.2008.

Fisjonen ble foretatt i overrensstemmelse med reglene i aksjeloven kapittel 14, ved at Oceanteam Shipping AS
sin skipsfartsvirksomhet med tilknyttede eiendeler, rettigheter og forpliktelser, ble overfart til fem nystiftede
aksjeselskap, Oceanteam Shipping 101 AS, Oceanteam Shipping 102 AS, Oceanteam Shipping 103 AS,
Oceanteam Shipping 104 AS og Oceanteam Shipping 105 AS, mens de pvrige aktiva og passiva ble overfart til
et nystiftet aksjeselskap, Oceanteam Shipping TPC AS. Oceanteam Shipping ble opplast som et ledd i fisjonen.

Fisjonen ble fort til regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet. Sammenligningstall er ihht NRS 8 ikke vist,
da selskapet ikke eksisterte forrige ar.




Oceanteam Shipping 104 AS
Arsregnskap 2008

Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjorelser / Lan til ansatte
Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til & opprette OTP.
Det har ikke blitt utbetalt godtgjerelser til styret eller daglig leder i 2008.

Det er ikke kostnadsfort honorarer til revisor i 2008.

Note 3 Egenkapital og aksjonzrinformasjon

Overkurs- Innskutt
Alsjekapital fond Annen EK Annen EK Sum
Egenkapital 31.12.2007 0 0 0 0 0
Arets endring i egenkapital;
Stiftelse 10 217 666 1 542 834 11 760 500
Arsresultat 0 0
Egenkapital 31.12.2008 10 217 666 0 0 1 542 834 11 760 500

Aksjekapital og aksjonzrinformasjon:

Selskapets aksjekapital er pd kr 10 217 666 fordelt p4 10 217 666 aksjer 4 kr 1.
Alle aksjene eies av Oceanteam ASA.

Note 4 Skatt

18.12 - 31.12
2008
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat 0
Brutto endring utsatt skatt 0
Arets totale skattekostnad 0
31.12.2008
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pé rets resultat 0
Tonnasjeskatt 0
Sum betalbar skatt 0
Spesifikasjon av grunulag for utsatt skatt/utsatt shattefordel:
Forskjeller som utlignes:
Netto finans til fremforing 0
0

Sum
Utsatt skatt/atsatt skattefordel
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Note 5 Aksjer og andeler i andre selskap i samme konsern

Eierandel/ Amnskaffelses- Balansefort

Egenkapital Avets resultat
St,andel kost verdi genkapl rets resulta

Kontor

Anleggsmidler:
Oceanteam Bourbon 4 AS Bergen 50,0 % 11760500 11 760 500 114 763 960 -32 439
11760500 11 760 500 114 763 960 -32 439




KPNIG AS Telephone +47 04063

Postboks 3627 Fyflingsdalen Fax +47 553211 66
Folke Bernadottesvei 38 Internet  www.kpmg.no
N-58456 Bergen Enterprise 9356 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Oceanteam Shipping 104 AS

REVISJONSBERETNING FOR 2008

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert &rsregnskapet for Oceanteam Shipping 104 AS for regnskapsaret 2008 som viser
et resultat pa kr 0. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og
forutsetningen om fortsatt drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og
noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved
utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til
revisorlovens krav,

Grunnlag for var uttalelse
Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder

revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsé en
gjennomgdelse av selskapets formuesforvaitiing og regrnskaps- og internkontrollsysiemer. Vi
mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

o Aarsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2008 og av resuitatet i regnskapsaret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskilck i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

Bergen, 30. juni 2009

KPMG AS
Mwﬂf\f‘ﬂq

Knut Olav Karlsen
Statsautorisert revicor

Offices in
Qslo
Alla Haujesund Sendulord
Asendal Kutstinsand $sndnossieen
Borgon Lavik Stavenger
Bode Litehsrmmer Stord

KPMG AS 1s a member lirm of the KPMG network ol indepandont mamber Elverum Mo fana Tromss

Iirmy sliilislad with KPMG Inteinational, & Swiss cooparalive Finnsnes Moide Trandheim

Hesmar Narvik Tonsbetg

Statgaulonsarta ravisorar - madiammer sv Den norske Revisoiforening Gnmstad Rearos Alesund
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ARSBERETNING 2008 FOR OCEANTEAN
SHIPPING 105 AS

Virksomhetens art oy lokalisering

Oceanteam Shipping 105 AS har forretningskontor i
Bergen. Selskapet er et heleid datlerselskap i
Oceanteam konsermet. Selskapet virksomhet er & eie
selskapet North Ocean V AS.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at

forutsetningen om fortsatt drift er lagt
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjarelse for drsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for seerskilte faktorer som
pavirker virksomheten ut over hva som er

vanlig for en virksomhet i shippingbransjen.

Selskapet er et Investeringsselskap og har sdledes ikke
noe resultat.

Oceanteam Shipping 105 AS sin likviditetsbeholdning
var p4 0 NOK per 31.12.2008.

Totalkapitalen var ved utgangen av éret 22,1 MNOK.
Egenkapitalendelen var 100% per 31.12.2008.

Selskapet har ingen utlegy (il forskning og utvikiing.
Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets slyre bestar
av 3 menn.

Ytre milfe

Virksomhetens bransje medferer verken forurensning
sller utslipp som kan vaere il skade for det ytre miljp.

Bergen, 30. juni 2009

Haico Halbesma
Daglig leder og Styremedlem
Managing Director and Director

Aksel Bkland |
Styrefeder
Chairman

DIRECTORS’ REPORT 2008 OCEANTEAM
SHIPPING 105 AS

Operations and location

Oceanteam Shipping 105 AS' registered office is in
Bergen. The company is a fully owned subsidiary in the
Oceanteam Group. The objective of the company is to
own the company North Ocean V AS.

Going concern
In accordance with the Accounting Act § 3-3 we confirm

that the Financial Statements have been prepared
under the assumption of going concern.

Discussion of the financial statements

The company is not subject to any specific factors
influencing its business beyond what is normal for a
company in the shipping industry.

Being a holding company no reventie or result occurred
in 2008.

Oceanteam Shipping 105 AS had no liquid reserves pr
81 December 2008.

Total assets at the end of the year were 22,1 MNOK.
Equity ratio pr. 31.12.2008 was 100 %.

The company has ho resea i1 and development
expenses.

Work environment and equal opportunities
There are no employees in the company and the board

consist of three men.

External environment
Operations do not result in pollution or spillage harmful
to the external environment.

Bergen, 30. June 2009

sty

k
J e
Torbj% Skulstad
Styremedlem
Director
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Arsregnskap 2008
Resultatregnskap 18.12 - 31.12
[ Note 2008

Sum inntekter

Sum kostnader
Driftsresultat

Skattekostnad pa ordineert resultat 4

Arsresultat




Oceanteam Shipping 105 AS
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Balanse

[ Nole 31.12.2008

Ejendeler

Anleggsmidler

Finansictle anleggsmidler

Investeringer i datlerselskap 5 100 000

Sum finansielle anleggsmidler 100 000

Sum anleggsmidler 100 000

Omlspsmidier

Fordvinger

Fordringer pd selskap i samine konsern 6 22 000 000

Sum fordringer 22 000 0600

Sum omlepsmidler 22 000 000

Sum eiendeler 22 100 600

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 21 191 831

Sum Innskutt egenkapital 21 191 831

Opptjent epenkapital

Ausen egenkay. tal 3 908 169
908 169

Su n opptfent cgenknpital
Sum egenkapital

Gjeld
Sumn gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Bergen, 9. juni 2009

4

22 100 000

0

22 100 600

Haico Halbesma
Styremediem/daglig leder

Torbjern Skulstad
Styremedlem
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Noter

Axsregnskapet for Oceanteam Shipping 105 AS bestdr av folgende deler

° Resultatregnskap
 Balanse
» Noter

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styte og ledelse, ma leses i sammenheng med 4rsberetningen og
revisjonsberetningen. Nér faktiske tall ikke er tilgjengelige/sikre pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier
god regnskapsskikk at ledelsen beregner et best mulig estimat for bruk i arsregnskapet. Det kan fremkomme

avvik mellom estimerte og faktiske tall.

Note 1 Regnskapsprinsipper
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslov og og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak
gjeldende pr. 31. desember 2008,

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, ssammenlignbarhet, fortsatt drift,
kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfoeres til verdien av vederlaget pé transaksjonstidspunktet.
Inntekter resultatfores nar de er opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter.

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslapet og poster som forfaller til betaling innen ett r etter
balansedagen, er klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlepsmidler/kortsiktig gjeld
skjer til laveste/hayeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt
fremtidig salgspris redusert med forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler.
Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det
finner sted en verdiendring som ikke er forbigdende, foretas en nedskrivning av anleggsmidlet. Tilsvarende

prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pa
gkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare,

kostnadsferes.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets stutt.

Skatt
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle

forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pé eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 28
% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret Netto utsatt skattefordel
balansefares i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.
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Noter

Datterselskap
Datterselskapene vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost

for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar
verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas & veere forbigende og det mé anses nadvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nér grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfert samme ar som det er avsatt i givers
regnskap. Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet

tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjores
det for pvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Nystiftelse
Selskapet er nystiftet ved fisjon av Oceanteam Shipping AS med virkning fra 18.12.2008.

Fisjonen ble foretatt i overrensstemmelse med reglene i aksjeloven kapittel 14, ved at Oceanteam Shipping AS
sin skipsfartsvitksomhet med tilknyttede eiendeler, rettigheter og forpliktelser, ble overfart til fem nystiftede
aksjeselskap, Oceanteam Shipping 101 AS, Oceanteam Shipping 102 AS, Oceanteam Shipping 103 AS,
Oceanteam Shipping 104 AS og Oceanteam Shipping 105 AS, mens de gvrige aktiva og passiva ble overfart til
et nystiftet aksjeselskap, Oceanteam Shipping TPC AS. Oceanteam Shipping ble opplest som et ledd i fisjonen.

Fisjonen ble fart til regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet. Sammenligningstall er ihht NRS 8 ikke vist,
da selskapet ikke eksisterte forrige ar.
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Note 2 Lonnskostnader / Antall ansatte / Godtgjerelser / Lin til ansatte
Selskapet har ingen ansatte, og dermed ikke plikt til & opprette OTP.
Det har ikke blitt utbetalt godtgjerelser tif styret eller daglig leder 1 2008.

Det er ikke kostnadsfart honorarer til revisor i 2008.

Note 3 Egenkapital og aksjonzerinformasjon
Overkurs- Innskutt

Aksjekapital fond Annen EK Annen EK Sum
Egenkapital 31.12.2007 0 0 0 0 0
Arets endring i egenkapital:
Stiftelse 21191831 908 169 22100 000
Arsresultat 0 0
Egenkapital 31.12.2008 21191 831 0 0 908 169 22 100 000

Aksjekapital og aksjonzerinformasjon:

Selskapets aksjekapital er pé kr 21 191 831 fordelt p& 21 191 831 aksjer a kr 1.
Alle aksjene eies av Oceanteam ASA.,

Mote 4 Slatt

18.12 -31.12
2008
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pd arets resultat 0
Brutto endring utsatt skatt 0
Arets totale skattekostnad 0
31.12.2008
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pa drets resultat 0
Sum betalbar skatt 0
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/utsatt skattefordel:
Forskjeller som utlignes:
Netto finans til fremfaring 0
0

Sum
Utsatt skatt/utsatt skattefordel
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Note 5 Aksjer og andeler i andre selskap i samme konsern

Fierandel/ Anskaffelses- Balansefort

Komntor St.andel Kost verdi Egenkapital Arcts resultat

Anleggsmidler:
North Ocean V AS Bergen 100,0 % 100 000 100 000 64 908 -25 157
100 000 100 000 64 908 -25 157

Note 6 Konsernmellomvarende

31.12.2008

Spesifikasjon av fordring som resultat av fisjon
Fordring pa Oceanteam Shipping 102 AS 22 000 000
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REVISJONSBERETNING FOR 2008

Ledelsens ansvar og revisors oppgave
Vi har revidert arsregnskapet for Oceanteam Shipping 105 AS for regnskapséret 2008 som viser

et resultat pa kr 0. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om &rsregnskapet og
forutsetningen om fortsatt drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og
noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved
utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og drsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder, Var oppgave er 4 uttale oss om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til
revisoriovens krav.,

Grunnlag for var uttalelse
V1 har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder

revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening, Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvaligte deler av materialet
som underbygger informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet, I den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en
gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsystemer, Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

e Aarsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling 31. desember 2008 og av resultatet i regnskapséret i
overensstemmelse med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger

e opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er
konsistente med &rsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

Bergen, 30. juni 2009
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